Prezentace investorum

CESKY FOND PUDY




CESKY FOND PUDY

Puda

Investice, od které se ocekava, ze porazi inflaci

ProC ?
Jak ?
Shrnuti
Bonus navic




CESKY FOND PUDY

Vlastnictvi 16 500 pozemkt, 59 000 000 m2

TRUTNOY

PR_A HA

<10 ha v klastru
10>20 ha v klastru
20>30 ha v klastru
30>40 ha v klastru
>40 ha v klastru



CESKY FOND PUDY

Orna plida jako zaklad portfolia

2%2% 3%
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M ornd puda hotovost B louky zemédélska vyroba W ostatni pozemky

Zdroj: Cesky fond pady, sloZeni portfolia bfezen 2023 4




- 600 ha, borovice

Klatovy - 1000 ha, smrk
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Vysoky objem kalamitni tézby

+  Ocekavani, Ze po kalamité bude
drevo ve stifedni Evropé chybét.

»  Protoze celkovy objem
neposkozeného smrkového dreva v
ceskych lesich se zmens3il o 25 %
za pouhych 5 let ! *

* 7Zdroj: Odhad zasob dfivi v lesich na tizemi Ceské republiky,
publikace UHUL/1734/2020/KM. Déle vypocet Simanov
Vladimir, 8.6.2021, lidovky.cz

Té?ba dfeva v CR

mil. m3
40

B Planovana M Kalamitni
35

20

30

25

1

| ||
«i”w“‘«‘:"\‘?i"*\‘?

& <§°QQ PSS

9]

o

L

o

DB
"‘v’b’b ’L"\r

Zdroj: Cesky statisticky trad, 100004-21
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Takto vypada odolny les, ktery je nasim cilem
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CESKY FOND PUDY

Proc

... se oCekava, ze plda porazi inflaci ?

tvrdi to research korelace trid aktiv se zemédélskou pudou

data za 15, 20, 50, nebo 100 let UoA 1970-2004

pozitivni korelace k inflaci Inflace (US CPI) 0.45
vzacnost pudy PPI 0.49

nelze ji nahradit Akcie (S&P 500)  -0.23

nelze ji tisknout jako penize Statni dluhopisy ~ -0.28

neskrtaji se na ni nuly jako na DI. firemni dluhopisy -0.43

bankovkach Nemovitosti (REITS) -0.08

neustale ubyva Komodity (S&P GSCl) 0.28
roste spotreba potravin a energii 10 0.0 1.0

Zdroj: Sherrick, Bruce,Center for Farmland Research, University of lllinois, data 1970 -2020
Zdroj: Snell, W., Department of Agricultural Economics, University of Kentucky, Data 1920 - 2020
Zdroj: Sherrick, Bruce,Center for Farmland Research, University of lllinois, srpen 2005




CESKY FOND PUDY

Puda ubyva a potreby rostou

Dlvodem je vystavba a degradace pudy

mil. ha globalné vyuzité na biopaliva

g | =mmzemeédélska puda 40
7 . 35
svétova populace -
5 25
4 20 10%
3 15 o
pudy USA e
2 10 Brazilie
zelena
1 5
revoluce
0 0
1800 1850 1900 1950 2000 2007 2010 2013 2016 2019

Zdroj: Taylor & Rising (2021); Food and Agriculture Organization of the United Nations; Goldewijk et al.
(2017); ourworldindata.org, worldometers.info, USDA




CESKY FOND PUDY

Zatim vse ,vyresSila“ zelena revoluce

i ta vsak ma své limity

” VICE tun z kazdého hektaru
VICE stroju

VICE primyslovych hnojiv VECE utuzeni

VICE jedd VICE prekyseleni

VICE odlesriovani VICE vymirani pddniho Zivota
VICE monokultur VICE eroze

VICE zasoleni

Degradace pudy

“hmoty
Zhorseni
padni
struktury /
degradacni
- Priklad:
Zrychleni UtuZeni proces obvykle
= = al
G ) vyvolg retézovou
iy reakci

Zdroj: Vyzkumny ustav melioraci a ochrany pldy




CESKY FOND PUDY

Degradace v CR

Probiha plizive

Cesky fond pady

Okres Vyskov

Silné nebo extrémni

ohrozeni vodni erozi
51%

Zdroj: Vyzkumny Ustav melioraci a ochrany pady, odhad CFP




CESKY FOND PUDY

Degradace ve svéte

Mnohde probiha rychle

Eroze pudy odlesnénych pralesl
probiha bleskoveé - az 1 cm za rok.

Zasoleni ptd v Indii



CESKY FOND PUDY

Vyresi to tech-revoluce ?
Vertikalni péstovani je tady zhruba 20 let

startup investice v milionech USD

trzby 122, propousti
polovinu zaméstnancu

trzby 13,

Infarm 604 mil. USD
AppHarvest 690 mil. USD Jtrata 171
AeroFarms 238 mil. USD ztrata 40

Fifth Season 35 mil. USD Bankrot

Agricool 37 mil. USD bankrot

Zdroje: fastcompany.com, crunchbase.com, growjo.com




CESKY FOND PUDY

Otazka za milion

Kdy ubytek zdravé pudy vyzene vzhulru cenu té zbyvajici ?

Jizni Amerika Afrika

ohrozeno desertifikaci

45%

trpi erozi
m degradovano
Evropa Indie &

regenerativni

66% v qv ,
zemedélstvi
zatim jako

5 P novinka v zarodku
ohrozeno desertifikaci prochazi degradaci a erozi

Zdroje: agfundernews.com




CESKY FOND PUDY

Jak

... mUZe soucasna inflace tahnout ceny pudy ?

v pres ceny energii
v pres ceny zemédélskych komodit

v pres dotace

v pres psychologii




Vysoké ceny energii
uzce souvisi se zemedelskymi cenami

Vytipovali jsme
prvnich 12 lokalit pro

nakladovy efekt fotovoltaiku pro CEZ.
20 — 30 % nakladu zemédélstvi jsou energie
to vede ke zdraZovani potravin Potencial zvyseni
najemného.

Desetinasobné.
substitucni efekt

Cim drazsi energie, tim vice se vyplaci e T
bioethanol (kukufice) zemédeélské plidé
bionafta (fepka) povazujeme z
bioplyn (kukufice) hlecvnlllsvk? ek’ologle Za

: , lepsi feSeni nez
biomasa (slama)

| biopaliva.
fotovoltaika (na zemédélske pudé) Vyrazné lepéi.




Vysoké ceny zemeédeélskych komodit

strednédoby horizont — globalni ceny tazené inflaci

psenice K¢/t
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CESKY FOND PUDY

Pricemz
volatilita cen
pudy je nizsi
nez cen
komodit.

Zdroj: www.indexmundi.com, Wheat (U.S.), no. 2 hard red winter Gulf export price; June 2020 backwards, no. 1,
hard red winter, ordinary protein, export price delivered at the US Gulf port




CESKY FOND PUDY

Faktory v kratkodobém horizontu

[ A4 V4

Sucho v jizni Evropé pokracuje

Valka na Ukrajiné
pokracuje,

10% orné pudy
zaminovano.
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CESKY FOND PUDY

Cesky zemédélsky sektor

Rok 2022 jako dobry rok
B Zisk zemédélstvi Dotace mm
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Zdroj: data 2022 odhad Cesky statisticky urad




Dotacni podpora
Schvaleny EU dotace na 2023-2027

presun dotaci od velkych k malym jako
impuls rastu najmu
schvaleno vladou
konkrétni pravidla budou zvefejnéna na
jare 2023
oCekavame ochotu malych a mladych
soutézit o pudu a platit vy$Si ngjemné

navic ¢eské dotace PGRLF na nakup pudy
| pro rok 2023
3,5 % p.a. dotace snizujici uroky z uveéru

CESKY FOND PUDY

Dotace radi
nemame, ale
jedeme v systému.
Kromé plosnych
dotaci jsme

Cerpali i 36% dotaci
investi¢nich ndkladu
na rekonstrukci
zavlah.




CESKY FOND PUDY

Reputace pudy

Jako uchovatele hodnoty

220%
Zemédélci vzdy
nahlizeli na ptdu
180% jako na dobry
zplsob uchranéni

200%

160% .
° hodnoty penéz.
140%
190% Plida se i nadale
drzi v prvni pétici
100% investicnich
20% favoritt dle
0 v ’
ceskych
& S S S S S dolaroweh
N N N N N N N N N N e
milionaru.

Penéini zdsoba CR e=m(CFP-B emmKumulovana inflace CR

Zdroj: CFP, CNB, Wealth report J&T Banka 2022




CESKY FOND PUDY

(némeckeé ceny jsme stale nedohnali)

K¢ za m2
Cena pldy

120 == == Z3padni Némecko
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diskont je 58 %

Zdroj: Statistisches Bundesamt, zména vykazovani 2021, nekompletni data dopo¢tem z roku 2020, CFP
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CESKY FOND PUDY

Shrnuti

PlGda jako investice, od které se ocekava, ze porazi inflaci

2022
Historicky Vyhled
) o 2
ano 9,2% Podpurné faktory
'Q/x ,Q/x X

nestacilo na 660 660 6606
|anVaC|, z_ale !ep5| %Q@ 60@ \(\O
nez akciové \é @ \O
fondy, dluhopisy, > O
byty, eura,

dolary, krypto,
FAANG, ...




Realizujeme prémiové ceny

Jako bonus navic, diky velikosti fondu

, Cena pldy
______________ Nakupy — ykezamo
72+
68
60 |
56
52
48
44
40 I
BN 36
] 32 EEEEEEEENI
B 23
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-20 -15 -10 -5 0 5 10 15
vymeéra v
hektarech

Zdroj: Cesky fond pady, transakce od fijna 2021 po vylouéeni stavebnich pozemk(

CESKY FOND PUDY

ocenéni fondu




CESKY FOND PUDY

Smyslime udrzitelné

Realizujeme ekologicka a klimaticka opatreni

Pilotni projekt
Paulownia,

stromoradi jako vétrolamy nejrychleji rostouc!

zatravnéni v ~ strom planety.
.. 1-‘ d
zelene hnojen 9 \"‘ 18 Vaze CO2, zastini
snizovani chemie — . &.‘ !oudu, nestrikaji se
) 3 | | jedy, ...
chovame vcely | 4
h




CESKY FOND PUDY

Budujeme zavlahy

v Potencial vysSi ziskovosti
Trzby za zeleninu jsou 3 - 10x vySSi nez za obili

v Sobéstacnost a Uspora CO2
Snizeni importt do CR

Zdroj: Zelena zprava MZE 2020; dale Batkova, K.; Matula, S.; David, V. 2019. Zemédélské sucho — je
zavlaha jediné spravné a mozné reseni? Vodni hospodarstvi ro€. 69, ¢. 12.,s. 11-14.




CESKY FOND PUDY

Riziko

Podstupované zameérneé
* Zmény ceny pudy
 ziskovost zemédeélstvi
« zmeny cen komodit

Nechténé, ale nevyhnutelné
* politické: zmény dotaci

e sucho: vyhybame se suchym regiontim,
budujeme zavlahy, preferujeme vododrzné pudy
e ocenovaci

* likviditni




CESKY FOND PUDY

Obvykly fond nemovitosti

pouziva financni paku

hodnota aktiv hodnota akcii
+10 % +15%
+2,5 zhodnoceni aktiv + 10 % p.a.

urok

5%

Pfinese investorim + 15 % p.a.




CESKY FOND PUDY

Obvykly fond nemovitosti

pokles hodnoty aktiv - 10 % znamena ztratu — 25 %

-10
hodnota aktiv hod i
-10 ¢ odnota akcii
0% -25%
+2,5
urok
5%

efekt financni paky neni soumérny
napr. kdyz rist paka vylepsila o 5 %
tak pokles urychlila o 15 %

+10%+5%=15% vs. -10%-15%=-25%




CESKY FOND PUDY

Riziko financni paky

nepodstupujeme
obvyklé nemovitostni fondy Mn
CESKY FOND PUDY
paka 40 — 60 % paka 0 %

statut omezuje na 20 %




CESKY FOND PUDY

Puda

Je investice pro vas, pokud

oCekavate, Ze ceny energii a potazmo komodit porostou nebo
zustanou na ,novém vyS$Sim normalu®

preferujete nizsi volatilitu investice pred rychlym vysokym ziskem
investujete dlouhodobé (abyste pokryli inflaci)

+ efekt pro diverzifikaci portfolia:
plda je samostatnad tfida aktiv
nezavisla na akciich, dluhopisech,
rezidencnich a komercnich
nemovitostech




CESKY FOND PUDY

Nejblizsi obchodni den

s P A

CESKY FOND PUDY CESKY FOND LESU

28.4.2023 30.6.2023

2 000 000 K¢ Minimalni castka 1 000 000 K¢

5 let a vice Investic¢ni horizont 8 let

doba neurcita Trvani fondu do 30.6.2031




Poplatek

Avizo 3 mésice * do 30 mil. K¢ 3%

Avizo 12 mésicu nad 30 mil. K¢ 20%

Avizo 12 mésicll po 5 letech bez omezeni 0%




nenahraditelna

/ , \ ‘ -
/ \ \ \
A\

\

|

Puda je |

redlny majetek trvala hodnota
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