Prezentace investorum

CESKY FOND PUDY




CESKY FOND PUDY

Vlastnictvi 15 000 pozemku, 55 000 000 m2
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<10 ha v klastru
10>20 ha v klastru
20>30 ha v klastru
30>40 ha v klastru
>40 ha v klastru
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CESKY FOND PUDY

Orna plida jako zaklad portfolia

4% %

M ornd puda hotovost B louky zemédélska vyroba M ostatni pozemky

Zdroj: Cesky fond pady, sloZeni portfolia biezen 2024 3




FIEIN CESKY FOND LESU

Fond kvalifikovanych investor(

Vlastnictvi 1600 hektar( lesU

Produkce dfeva jako obnovitelného zdroje
Klrovcova kalamita jako investi€ni pFileZitost

DUraz na udrZitelnost a zménu zplUsobu hospodareni

Volbou pfirodé blizkého zplsobu hospodareni
prispivame ke zdravi lesu, zvySujeme jejich
schopnost odolat zménam klimatu a zaroveh
cilime na zajimavy investi¢ni vynos.




CESKY FOND PUDY

Jak soucasna situace ovliviiuje trh pudy ?

Protesty zemédélcu
Pokles cen nékterych zemédeélskych komodit
Pokles zisk( v zemédélstvi

Zvyseni dané z nemovitosti

Trvajici zajem zemédélcl jako kupuijicich
Dotacni podpora malych a mladych zemédélct, urokové dotace

Uchovatel hodnoty pri stale vysoké, byt’ klesajici inflaci

V souhrnu oéekavame pokraéujici vynosy Ceského fondu pady, byt mengim
tempem nez v poslednich dvou letech.




Protesty

Byrokracie utrzena z retézu
napf. novy systém AMS (area monitoring
systém) = velky bratr

Nedomysleny green deal
chybi uhlikové clo a chybi férové pfiznat,
Ze green deal znamena zdrazeni

Nedomyslena spoleéna zemédélska
politika

nefeSi nadprodukci, nefesi sobéstacnost,

vytvari byrokraticky slozité dotace

Koncep¢Eni feSeni zatim neni
ale jsou nové dotacni zaplaty

CESKY FOND PUDY

uhlikové clo se zatim tyka Zeleza, oceli,
hliniku, cementu, elektrické energie,
vodiku a hnojiv

... a vyrobky z vyse uvedeného zbozi ...




CESKY FOND PUDY

Cesky zemédélsky sektor

Slaby rok 2023 jako odvracena strana vynikajiciho roku 2022
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Zdroj: data 2024 odhad Cesky statisticky Gfad, dotace 2023 jako odhad CFP




CESKY FOND PUDY

Pokles cen zemédelskych komodit

Trvaly nebo docasny ?

Dlouhodoby vyvoj cen komodit
350%

300% Ceny
o zemedélskych
(o]
komodit klesaji s
200% , ,
klesajici inflaci,
150% ..
coz je vsouladu s
100% , v
nazorem, ze v
50% s
dlouhém
0% g
0<f‘Q‘mI.thl\l\OOOOCDCNOH\—lNNmﬁ'ﬁ'I.ﬁLthkDI\OOOOCDChOHHNNm horlzontu
O O 0O 0O 0000000 ddd d d ™ d 3 A ™ 94 3 3 3 4 4 3 8O NN N NN
SSSSSSSSSSS55EE832333355883383%38¢8¢8¢:¢8¢% : : o
. 25355 %58383885355%583283885355%5832 investice do pudy
u.m<(zﬂ—a<§O§Q u_m<(zﬂﬂ<(§O§Q u_«.n<[z—»—-<§O§ ., .
- ) ) ochrani pred
PSenice emmmwKukufice emmmmRepka
. 7
inflaci...

Zdroj: www.indexmundi.com, Wheat (U.S.), no. 2 hard red winter Gulf export price; Nov 2023 backwards, no. 1,
hard red winter, ordinary protein, export price delivered at the US Gulf port




CESKY FOND PUDY

Pokles globalnich zasob obilnin

Globalni skladové zasoby psenice na hlavu jako % roku 2020

102%

100% Globalni zésoby

o8 pSenice
96% (33kg/osobu)
94% nejsou vysokeé a
92% \ klesaji, pro rok
90% 2024 je to pouze
- 118 dnu spotreby.
86%
84%

2020 2021 2022 2023 2024

Zdroj: United States Department of Agriculture Foreign Agricultural Service, report Grain: World Markets and
Trade, 3/2024, www.worldometers.info




Jsou tlaky na ziskovost vazné?

Pokles zisk( v zemédélstvi
Zmirnén poklesem cen energii, osiv, hnojiv

Pokles ceny dulezitych zemédélskych komodit
Dovozy z Ukrajiny se CR trhu pfimo netykaji, ale v
evropském kontextu dulezité
Eskalace valky by asi vedla ke zvySeni cen

Zvyseni dané z nemovitosti
Zvyseni 0 80% oproti 2023
V relativhim poméru k trzni cené pudy vypada
prijatelné 0,48% v 2009 versus 0,27% v 2024

CESKY FOND PUDY

Cenové tlaky v
Evropé by mélo

zmirnit clo na ruské
obili.

Redeni vidime v
takovém nastaveni
zemédeélské politiky
EU, kterd nebude
krivit fungovani trhu.




CESKY FOND PUDY

Zmena klimatu
V jizni Evropé sucho i v lednu

sever Spanélska
v lednu 30 °C
primér je 8 °C

1 No drought ” ¥ %
[ Watch: rainfall defct g Bk L ,
I Vi i mosiue L. naopak v Polabi
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following rainfall and aktualnée
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soil moisture: deficit i e ; s
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Temporary sail moisture e
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B Temporary vegetaion
recovery

[ Nodatz

® European Union, 2024, CC BY 4.0

Zdroj: Joint Research Centre, EU Science hub, European Commission March 2024.




CESKY FOND PUDY

Zmena klimatu

Model EU predpovida pro Polabi vyssi srazky a toi v |été

Projected change in annual (left) and summer (right) precipitation
%

[] Outside coverage o 00 1000 1500 km
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Zdroj: European Environment Agency 2014, period 2071-2100 compared to the baseline period
1971-2000 for the forcing scenario RCP 8.5
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CESKY FOND PUDY

Trvajici poptavka po pudé

Realizovali jsme rekordni objemy i ceny

zisky sektoru klesly, ale jsou stale na Urovni 60 % kupuijicich jsou
dlouholetého priiméru zemédélci

mnozi zemeédélci maji rezervy z predchozich let

puda jako trofejni aktivum pofizované pro pristi Miliardafi si poridili

farmy a pole:
generace . J&T
rast pachtu * Tesar
oznamen skokovy rlist najemnich sazeb statnich v osnelr
o N o * Némec (CGS)
pozemku o vice nez 100% . Dienstl
mladi zemédelci s vysSimi dotacemi nabizeji . Vitek
vyssi pachty * Komarek

zacinajici pokles urokovych sazeb * Benysek




Dotacni podpora
EU dotace na 2023-2027

presun dotaci od velkych k malym jako impuls
riustu najmu
roste ochota malych a mladych soutézit o pidu a
platit vyS$Si najemné
vyznamna c¢ast akvizic zemédélskych podniku byla
realizovana tuzemskymi zemédeélskymi nebo
financénimi skupinami
posilovani velkofirem (nad 5.000 ha)

navic ceské dotace PGRLF na nakup pudy i pro rok
2024
3,5 % p.a. dotace snizujici uroky z uveru

CESKY FOND PUDY

Dotace radi
nemame, ale
jedeme v systému.
Kromé plosnych
dotaci jsme
Cerpali i dotace
investicnich ndkladu
na rekonstrukci
zavlah a muzeme
Cerpat dotace na
FVE a sklady a
novou techniku.




CESKY FOND PUDY

Vynosy z drzby pudy

Vyvoj kumulované inflace , PX 50 a akcii CFP

240%
220% ”
500% 9,3 % je vynos CFP
(¢]
L80% za poslednich 12
’ mésica.
160%
140% rt
120% / v
100% =T \/
80%
< LN LN (o] (o] N~ N~ o0 o0 (@)) (@)) o o — — oN oN o o <
— — — — — — — — — — — N N N N N N N N N
O O O O O O O OO OO0 oo oo oo o o o
N N N N N N N N (@V] N N N N N N N N N N N
0 N 00 N 00 N 0O N 0O N 00 N 0 N 0 N 0 N 00 N
Penéini zisoba e=mpPX 50 e==(CFP-B Kumulovana inflace CR

Pokud se ceny, které pfi prodeji realizujeme dnes, stanou standardem do 6 let,
Ize olekavat vynosnost Ceského fondu ptdy 5 — 7% p.a.

Zdroj: CFP, PX50, FARMY.CZ




CESKY FOND PUDY

Budujeme zavlahy

v Potencial vysSi ziskovosti
Narust trzeb 0 216% za 4 roky

v Sobéstacnost a Uspora CO2
Snizeni importt do CR

Zdroj: Zelena zprava MZE 2020; dale Batkova, K.; Matula, S.; David, V. 2019. Zemédélské sucho — je
zavlaha jediné spravné a mozné reseni? Vodni hospodarstvi ro€. 69, ¢. 12.,s. 11-14.
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CESKY FOND PUDY

Smyslime udrzitelné

Realizujeme ekologicka a klimaticka opatreni

stromoradi jako vétrolamy

zatravnéni
zelené hnojeni
shnizovani chemie

chovame véely

Ty -
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Pilotni projekt
Paulownia,
nejrychleji rostouci
strom planety.

Vaze CO2, zastini
plGdu, nestrikaji se
jedy, ...




CESKY FOND PUDY

Riziko

Podstupované zameérneé
* Zmény ceny pudy
 ziskovost zemédeélstvi
« zmeny cen komodit

Nechténé, ale nevyhnutelné
* politické: zmény dotaci

e sucho: vyhybame se suchym regiontim,
budujeme zavlahy, preferujeme vododrzné pudy
e ocenovaci

* likviditni




CESKY FOND PUDY

Obvykly fond nemovitosti

pouziva financni paku

> zhodnoceni aktiv + 10 % p.a.
hodnota aktiv hodnota akcii .. . o
+10% +15 % prinese investorum + 15 % p.a.

ale ma to sva rizika

+2.5 akcie Vonovia SE

urok
5%

2015 2024




CESKY FOND PUDY

Obvykly fond nemovitosti

pokles hodnoty aktiv - 10 % znamena ztratu — 25 %

-10
hodnota aktiv hod i
-10 ¢ odnota akcii
0% -25%
+2,5
urok
5%

efekt financni paky neni soumérny
napr. kdyz rist paka vylepsila o 5 %
tak pokles urychlila o 15 %

+10%+5%=15% vs. -10%-15%=-25%




CESKY FOND PUDY

Riziko financni paky

nepodstupujeme
obvyklé nemovitostni fondy Mn
CESKY FOND PUDY
paka 40 — 60 % paka 0 %

statut omezuje na 20 %




CESKY FOND PUDY

Puda

Je investice pro vas, pokud

oCekavate, Ze ceny energii a potazmo komodit porostou nebo
zustanou na ,novém vyS$Sim normalu®

preferujete nizsi volatilitu investice pred rychlym vysokym ziskem
investujete dlouhodobé (abyste pokryli inflaci)

+ efekt pro diverzifikaci portfolia:
plda je samostatnad tfida aktiv
nezavisla na akciich, dluhopisech,
rezidencnich a komercnich
nemovitostech




CESKY FOND PUDY

Nejblizsi obchodni den

CESKY FOND PUDY

29.4.2024

2 000 000 K¢ Minimalni ¢astka

5 let a vice Investicni horizont

doba neurcita Trvani fondu




Poplatek

Avizo 3 mésice * do 30 mil. K¢ 3%

Avizo 12 mésicu nad 30 mil. K¢ 20%

Avizo 12 mésicll po 5 letech bez omezeni 0%
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Puda je |

redlny majetek trvala hodnota
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