Clenové spravni rady spole¢nosti Cesky Fond SICAV plc, jejichZ jména jsou uvedena v adresaii tohoto Nabidkového
memoranda, pFijimaji odpovédnost za informace uvedené v tomto dokumentu. Podle nejlepsiho védomi Clend spravni
rady odpovidaji informace obsaZené v tomto Nabidkovém memorandu skutecnosti, pricemz nejsou vynechiany Zadné
podstatné udaje, které by mohly ovlivnit jejich vyznam.

Nabidkové memorandum

(dale jen "Nabidkové memorandum")

28. unora 2018

tykajici se nabidky Investi¢nich akcii Podfondd,
z nichz kazdy tvori Gicetné a majetkové oddélenou ¢ast spolecnosti

CESKY FOND SICAV p.lc.

(dale jen "Spole¢nost™),

oteviené formy subjektu kolektivniho investovani, zalozeného jako multifondova
akciova spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem

podle prava Maltské republiky

Toto Nabidkové memorandum k 28. unoru 2018 nahrazuje Nabidkové memorandum z 12. rijna 2017, 7. unora 2017, 16. zdri
2014 a 23. kvétna 2014,

Upozornéni: Toto Nabidkové memorandum nesmi byt distribuovano ani vykladano bez Informacniho dodatku tykajiciho se
Investicnich akcii nabizenych v prislusnem Podfondu. Tento dokument je preklad anglického origindalu do ceského jazyka.
V pripade rozporu je rozhodujici anglicka verze tohoto dokumentu.

SPOLECNOSTI CESKY FOND SICAV P.L.C. (VCETNE JEJICH PODFONDU) BYLA UDELENA LICENCE JAKO SUBJEKTU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI ZE STRANY MALTSKEHO URADU PRO DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM (MALTA
FINANCIAL SERVICES AUTHORITY, DALE JEN "MFSA") V SOULADU S MALTSKYM ZAKONEM O INVESTICNICH
SLUZBACH (CAST 370 SBIRKY MALTSKYCH ZAKONU). POVOLENI K VYKONU CINNOSTI UDELENE SPOLECNOSTI A
JEJIM PODFONDUM ZE STRANY MFSA NEZAKLADA ZADNOU ZARUKU MFSA TYKAJICI SE HOSPODARSKYCH
VYSLEDKU SPOLECNOSTI A JEJICH PODFONDU. MFSA NENESE ZADNOU ODPOVEDNOST ZA HOSPODARSKE
VYSLEDKY SPOLECNOSTI A JEJICH PODFONDU NEBO ZA PORUSENI JEJICH ZAVAZKU. PROFESIONALNI INVESTICNI
FONDY NEJSOU URCENY PRO RETAILOVE INVESTORY, A PROTO SE NA NE NEVZTAHUJE OCHRANA, KTERA ZA
BEZNYCH OKOLNOSTI VYPLYVA Z INVESTICNICH A UVEROVYCH OMEZENI ULOZENYCH PRiISLUSNEMU SUBJEKTU
ZE STRANY MFSA, ANI JINE POZADAVKY, KTERE SE VZTAHUJI NA RETAILOVE INVESTORY.
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CESKY FOND PUDY

DULEZITE SDELENI

Vylu¢ny zaklad Nabidky

Investi¢ni akcie jsou nabizeny vylu¢né na zaklad¢ informaci a prohlaseni obsazenych v tomto Nabidkovém memorandu a Informac¢nim dodatku
tykajicim se konkrétniho Podfondu, ktery by mél byt doprovodnym dokumentem Nabidkového memoranda. Mate-li jakékoli pochybnosti
ohledn¢ obsahu tohoto Nabidkového memoranda a pfislusného Informacniho dodatku, vyhledejte prosim nezéavislého poradce. Jakykoli nakup ¢i
upis akcii provedeny jakoukoli osobou na zéklad¢ informaci ¢i prohlaseni, ktera nejsou uvedena v informacich ¢i prohlasenich obsazenych v
tomto Nabidkovém memorandu a v Informa¢nim dodatku nebo ktera s nimi nejsou v souladu, bude proveden vyhradné na riziko investora.

Licenc¢ni status a prohlaseni MFSA

Cesky Fond SICAV plc (déle jen "Spolenost") byl zalozen podle maltského prava jako multifondova akciova spolenost s proménnym
zakladnim kapitalem (SICAV) podle maltského Zakona o obchodnich spolecnostech, ¢ast 386 Sbirky maltskych zakont. Spolecnost a jeji
Podfondy jsou opravnény k vykonu podnikatelské ¢innosti v souladu se Zakonem o investi¢nich sluzbach, ¢ast 370 Sbirky maltskych zakond,
jako oteviena forma subjektu kolektivniho investovani, jemuz byla udélena licence a jenz podléha regulaci ze strany MFSA jako Profesionalni
investi¢ni fond (dale jen "PIF"), jehoZ cilovou skupinou jsou "Kvalifikovani investofi", jak je popsano v pfislusném Informacnim dodatku.
MFSA nevydala zadné potvrzeni ani hodnoceni ohledné finan¢niho zdravi fondu ani ohledn€ spravnosti ¢i uplnosti souvisejicich vyroki c¢i
nazort.

Profesionalni investi¢ni fondy nejsou urceny pro retailové investory. Proto se na n¢ nevztahuje ochrana, ktera za béznych okolnosti vyplyva
z investi¢nich a uvérovych omezeni uloZenych piislusnému subjektu ze strany MFSA, anijiné pozadavky, které se vztahuji na retailové
investory. Investofi do PIF nejsou chranéni ani zZadnymi zakonnymi piedpisy o poskytnuti ndhrady v ptipadé, ze fond bude ve své Cinnosti
neuspésny.

Spolecnosti byla udélena prislu§na licence k vykonu podnikatelské ¢innosti dne 23. kvétna 2014 pod ¢islem SV/310.

Zadosti o koupi a prodej Investi¢nich akcii jsou piijimany pouze na zakladé platného Nabidkového memoranda a piislu§ného Informacniho
dodatku. Jakakoli osoba spoléhajici na informace obsazené v tomto Nabidkovém memorandu, které bylo k uvedenému datu aktualni, by si méla
u Administratora ovéfit, ze tento dokument stale predstavuje nejaktualngjsi verzi a ze od uvedeného data nebyly provedeny zadné revize a
nebyly zvetejnény zadné tipravy informaci obsazenych v tomto Nabidkovém memorandu. Ped podanim zadosti o nakup investi¢nich akcii by se
investoti méli seznamit s uplnym znénim Nabidkového memoranda a jakéhokoli pfislusného Informaéniho dodatku.

Neni-li na jiném misté v tomto dokumentu uvedeno néco jiného, vychazeji vyroky obsazené v tomto Nabidkovém memorandu z platnych
maltskych pravnich pfedpist a praxe a mohou byt v pripad¢ jejich zmén dale upravovany.

Spolec¢nost bude vydavat oddélené tiidy Akcii s tim, Ze vZdy jedna &i vice tid tvori jednotlivé Podfondy, jez ziskaly licenci a podléhaji regulaci
ze strany MFSA v souladu se Zakonem o investiénich sluzbach, ¢ast 370 Sbirky maltskych zdkond, jako Profesiondlni investicni fondy.
Spolecnost mize vydavat nové Tridy Investicnich akcii, které mohou tvofit ucetné a majetkové oddélené Podfondy, nebo nové Tridy
Investi¢nich akcii v ramci existujicich Podfondu, které mohou byt denominovany v riznych meénach.

Kazdy Podfond bude pfedstavovat ucetné a majetkové oddélenou cast ve smyslu Subsidiarnich piedpisit 386.02 (Investicni spolecnosti s
proménnym kapitalem). Ke dni vydani tohoto Nabidkového memoranda zalozili Clenové spravni rady jeden (1) Podfond, a to Cesky Fond Pidy.
Kazdy Podfond miize byt tvofen riznymi téidami akcii.

Za informace uvedené v tomto Nabidkovém memorandu odpovidaji Clenové spravni rady Spole¢nosti, jejich? jména jsou uvedena v &asti s
nazvem Zdstupci Spolecnosti na strané 12 tohoto Nabidkového memoranda (dale jen "Clenové spréavni rady "). Podle nejlepsiho védomi Clend
spravni rady (ktefi pfi zajiSténi tohoto postupovali s pfiméfenou péci) odpovidaji informace uvedené v tomto Nabidkovém memorandu
skute¢nosti, pfi¢emz nebylo opomenuto nic, co by mohlo mit vliv na vyznam takovych informaci. Spravni rada Spolecnosti toto Nabidkové
memorandum schvalila spolu s pfislusnym Informa¢nim dodatkem nebo dodatky.

Akcie Spoleénosti mohou vlastnit vyhradné Kvalifikovani investofi, jak je popsano v pifslusném Informac¢nim dodatku (jak je tento pojem
definovan v tomto dokumentu).

Akcie Spolecnosti predstavuji spekulativni investici a nepfedstavuji uceleny investi¢ni program. Investice do Spole¢nosti jsou uréeny pouze
osobam s odpovidajicimi znalostmi a zkuSenostmi, které jsou schopny nést piipadnou Gplnou ztratu prostiedkid investovanych do pfislusného
Podfonfu. Akcie Spole¢nosti nejsou uréeny k prodeji obecné vefejnosti, nybrZz pouze vybranym potencidlnim investorim, kterym byla
poskytnuta kopie tohoto Nabidkového memoranda.

Zadny maklét, dealer, obchodnik ani jina osoba nebyla Spoleénosti ani jejimi Cleny spravni rady povéiena, aby v souvislosti s nabidkou nebo
prodejem Akcii (jak je tento pojem definovan v tomto dokumentu) zvefejnila jakykoli inzerat nebo poskytla jakékoli jiné informace ¢i prohlaseni
nez ta, ktera jsou uvedena v tomto Nabidkovém memorandu a v dokumentech, na néZ se v tomto Nabidkovém memorandu odkazuje, a které se
tykaji jakékoli nabidky timto ucinéné; pokud budou jakékoli takové informace ¢i prohlaSeni poskytnuty, nesm&ji na né piislusni investori
spoléhat jako na informace &i prohléseni schvélena Spoleénosti a jejimi Cleny spréavni rady.
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Akcie nebyly a nebudou registrovany podle zdkona Spojenych statii americkych o cennych papirech z roku 1933, v platném znéni (dale jen
"Zékon z roku 1933%), ani podle zadnych jinych pravnich piedpisti o cennych papirech platnych v kterémkoli stait¢ USA a s vyjimkou
vyslovného souhlasu Clenti statutarniho organti nesméji byt piimo ani nepéimo nabizeny & prodavany na tizemi Spojenych stati americkych,
jejich teritorii ¢i zavislych izemi ani v Zadné jiné oblasti podléhajici jurisdikci Spojenych stati americkych (déle jen "Spojené staty americké") a
dale ani 7adné osobé, ktera je Rezidentem USA (jak je tento pojem definovan v Natizeni S (Regulation S) tohoto Zakona, ve znéni pozdéjsich
ptedpisti). Spolecnost dale nebude registrovana podle zakona Spojenych stati americkych o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 (dale jen
"Zakon z roku 1940"), v platném znéni, a investoti nebudou opravnéni pozivat vyhod vyplyvajicich ze Zékona z roku 1940. Na zaklad¢ vykladu
Zakona z roku 1940 pracovniky Komise USA pro burzu a cenné papiry (United States Securities and Exchange Commission) ohledné
zahrani¢nich investinich spolecnosti se Zakon z roku 1940 miZe na Spole¢nost vztahovat v piipadé, Ze ma vice nez 100 beneficiarnich
vlastnikdl svych cennych papird, ktefi jsou Rezidenty USA. Clenové spravni rady védomé neumozni, aby byl pocet vlastnikdi Akcii, ktefi jsou
Rezidenty USA, vyssi nez 70.

Clenové spravni rady mohou pritb&zné urovat jiné kategorie osob, které podle piislugnych pravnich predpist nespliuji podminky pro nakup
Akcii Spolecnosti.

Hodnota investic vyjadiena jako Cista hodnota aktiv pfipadajici na jednu akcii (Net Asset Value (NAV), jak je tento pojem definovan nize) mize
Klesat ¢i stoupat, a investofi by proto méli vénovat pozornost ¢asti nazvané Rizikové faktory na strané 18 tohoto Nabidkového memoranda a
rovnéz dal$im rizikovym faktoriim uvedenym v Informac¢nim dodatku pro kterykoli prislusny Podfond.

Potencialni investori by se rovnéz méli informovat o pfipadnych danovych aspektech, pravnich pozadavcich a jinych devizovych omezenich a
pozadavcich na kontrolu sménného kurzu, které jsou upraveny v platnych pravnich pfedpisech zemé, jejimiz jsou obCany nebo kde maji trvaly
pobyt ¢i sidlo a které se mohou vztahovat na upisovani, vlastnictvi ¢i prodej Akcii. V ptipadé jakychkoli pochybnosti ohledné obsahu tohoto
Nabidkového memoranda by se potencialni investoii méli obratit na své odborné poradce.

MFSA poskytnutim licence Subjektu a Podfondu neposkytuje Zadnou zaruku ohledné schopnosti ¢lenti Investicniho vyboru ve vztahu k
realizovanym investicim.

Pravo odmitnout jakoukoli Zadost o upsani akcii

Spolecnost ma pravo odmitnout zadost o upsani akcii z jakéhokoli diivodu, pfi¢emz neni povinna diivod ¢i divody pro odmitnuti takové zadosti
uvést.

Neexistence Zadosti o kotaci Akcii na burze cennych papiri

Z4dné burze cennych papirti nebyla podana Zadost o kotaci Akcii Spole&nosti ani o ud&leni povoleni k jejich obchodovani na jakékoli jiné burze.
Bez ohledu na vy3e uvedené jsou Clenové spravni rady po zaloZeni piislusného Podfondu opravnéni piihlasit jednu & vice tiid Akcii na jakékoli
burze cennych papird.
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Nize uvedené pojmy uvozené velkym pocatecnim pismenem maji v tomto Nabidkovém memorandu nize uvedeny vyznam:

Uketni obdobi

Zakon

Administrator

Smlouva o administraci

Stanovy

Auditori

Opravnény investor

Zikladni ména
Spravni rada

Pracovni den

Ti¥ida

Uzavérka primarniho tpisu

Provize
Spravce aktiv
Den obchodni uzavérky

Obchodovaci den

Clen spravni rady

Povinné platby a poplatky

EHP

Euro nebo EUR

Nestanovi-li Clenové spravni rady néco jiného, znamena tento pojem fiskalni obdobi
Spolec¢nosti zacinajici 1. kvétnem a koncici 30. dubnem kazdého roku s tim, Ze prvni takové
obdobi zac¢ind dnem zapisu Spolecnosti a kon¢i 30. dubnem 2015.

Zakon o investi¢nich sluzbach, ¢ast 370 Sbirky maltskych zakont.

BOV Fund Services Limited nebo jind osoba, kterou Spole¢nost pfipadné urci jako
administratora Spole¢nosti.

Jakakoli aktualné platnd smlouva uzaviend mezi Spolecnosti a Administratorem, jejimz
pfedmétem je jmenovani Administratora a urceni jeho povinnosti.

Znamena stanovy Spolecnosti.

KPMG, se sidlem Portico Building, Marina Street, Pieta' PTA 9904, nebo jina osoba, kterou
Spolec¢nost pripadné urci.

Kvalifikovany investor

Zakladni ménou Spolecnosti je ¢eska koruna (K¢). V pfipadé Podfondd Spolecnosti je ménou
akcii dané tfidy vzdy ména uvedena v piislusném Informacnim dodatku.

Spravni rada Spolecnosti véetné jakéhokoli ji ztizeného vyboru.

Neni-li v pfisluiném Informaénim dodatku uvedeno né&co jiného, je Pracovnim dnem kterykoli
den, ktery je b&nym pracovnim dnem a neni statnim svitkem na Malté nebo v Ceské
republice, nebo takovy jiny den, ktery Clenové spravni rady piipadné uréi.

Znamena tiidu akcii. Ttida(y) Investi¢nich akcii mohou samy o sob& nebo spolecné tvofit
Podfond a mohou byt s nimi spojena jina prava, nez jaka se vazou k jakékoli jiné tiidé nebo
jakymkoli jinym tfidam v ramci téhoz Podfondu, jak je uvedeno v piislusném Informaénim
dodatku.

Den, kdy konéi Obdobi primarni emise akcii tykajici se urcité tfidy Investicnich akcii.
Uzavérka primarniho Gpisu pro kazdou tfidu Investi¢nich akcii bude stanovena v Informacnim
dodatku pro pfislusny Podfond.

Céstka, ktera ma byt uhrazena pii emisi nebo zpétném odkupu Akcii, jak je piipadné popsano
v Nabidkovém memorandu a v prislusném Informaénim dodatku.

Osoba povéiena Spolecnosti, aby jednala jako spravce aktiv a/nebo hlavni makléf, jak je
pripadné popsano v ptislusném Informaénim dodatku.

Den uvedeny v piislusném Informaénim dodatku pro kazdy Podfond.

Den stanoveny v piislusném Informaénim dodatku a takovy jiny den nebo dny, které Clenové
spravni rady pfipadné uréi, kdy mohou byt upisovany, vyménovany nebo zpétné odkoupeny
Akcie.

Kterykoli €len spravni rady Spolecnosti, véetné jakéhokoli nahradniho ¢lena spravni rady.

Veskeré povinné platby, dané, odvody, poplatky za ocenéni, poplatky za spravu majetku,
poplatky zprostfedkovateld, provize makléti, bankovni poplatky, poplatky za pievod,
registracni poplatky a/nebo jakékoli jiné poplatky, které souviseji s vytvafenim aktiv nebo
zvySovanim jejich hodnoty ¢i s vytvarenim, vymeénou, prodejem, ndkupem nebo pievodem
Akcii nebo nakupem ¢i navrhovanym nakupem investic nebo které maji byt pripadné jinak
uhrazeny nebo se stanou splatnymi v souvislosti s jakoukoli transakci, obchodem nebo
ocenénim.

Evropsky hospodaisky prostor. Neni-li uvedeno néco jiného, odkazy na EHP a jeho ¢lenské
staty zahrnuji Evropskou unii a jeji ¢lenské staty.

Jednotnd ména ¢lenskych statd Evropské unie, ktera byla ¢lenskymi staty pfijata na zaklade
Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi, ve znéni pozdéjsich dodatki, a zakonna ména
Maltské republiky.
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Vystupni poplatek

FAFT

Castka splatna Zakladajicim akcionaiim

Zakladajici akcionar(i)

Zakladatelské akcie

Informacni dodatek

Obdobi primarni emise

Cena primérni emise

Investi¢ni vybor

Osoba povéfena investiénim vyzkumem

Investor

Licence
Malta

Poplatek za spravu

Spolecenska smlouva a Stanovy
MFSA

Minimalni podil

Minimalni poéate¢ni investice

NAV

Nabidkové memorandum
Nabidkova cena

Vedouci pracovnik

PIF
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Poplatek, ktery mize byt pripadné tctovan pii zpétném odkupu Akcii tak, jak je popsano

v pfislusném Informa¢nim dodatku.

Finanéni akéni vybor (Financial Action Task Force), mezivladni organizace, jejimz
pfedmétem ¢innosti je piiprava a podpora predpisi proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a
financovani terorismu, a to na narodni i mezinarodni Grovni.

Céstka splatna Zakladajicim akcionatom, ktera nesmi byt vyssi ne celkova vyse Poplatku za
spravu, Poplatku za zhodnoceni, Poplatku za tupis a Poplatku za zpétny odkup, které budou
ziskany od vSech Podfondi Spole¢nosti, po odecteni vydaji vynalozenych Spoleénosti, které
nebude mozné ptimo prifadit zadnému Podfondu.

Majitel(¢) akcii Spole¢nosti, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, jak je popsano v ¢asti
S nazvem ,,Obecné informace*. Zakladajici akcionafi jsou rovnéz ¢leny Investi¢niho vyboru.

Akcie Spolecnosti, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo; tyto akcie nejsou nabizeny k upsani
Kvalifikovanym investortim.

Dokument, ktery tvori pfilohu tohoto Nabidkového memoranda a ktery obsahuje konkrétni
informace tykajici se ur¢itého Podfondu.

Obdobi, béhem néhoz jsou Akcie poprvé nabizeny za Cenu primarni emise tak, jak je popsano
Vv piislusném Informa¢nim dodatku.

Cena za jednu Akcii platna v pribéhu Obdobi primarni emise, jak je popsana v prislusném
Informac¢nim dodatku.

Vybor ziizeny Spravni radou, jehoz cinnosti je napomahat Spravni radé vramci jeji
odpovédnosti za sluzby v oblasti fizeni investic poskytovanych Spolecnosti.

Poskytovatel sluzeb v oblasti vyzkumu, jmenovany Spravni radou za ucelem provadeéni
urcitych ukolt, které jsou podrobné popsany v Informacnim dodatku pro piislusny Podfond.

Majitel Investi¢nich akcii

Licence vydana Spolecnosti a pripadné kterémukoli Podfondu v souladu se Zakonem ze strany
MFESA.

Znamena Maltskou republiku.

Znamena poplatek za spravu splatny na ucet Spolecnosti, jehoz vySe bude vypoctena
podle piislusného Informaéniho dodatku. Vytézek bude rozdélen mezi Zakladajici akcionate
po odecteni vydajl za spravu.

Spolecenska smlouva a stanovy Spolecnosti.
Maltsky utad pro dohled nad finanénim trhem

Kazdy Investor je povinen vlastnit takovy pocet akcii vramci jednoho ¢i vice podfondi
Spolec¢nosti (véetné Podfondu), ktery v méné prijatelné pro Spravni radu Spoleénosti odpovida
alespon castce ve vysi 75.000 eur, pokud je pfislusny Podfond urcen pro Kvalifikované
investory.

Minimalni objem Investi¢nich akcii, ktery musi byt upsan v ramci primarniho tpisu. Podrobné
informace pro jakoukoli konkrétni Tiidu Investinich akcii jsou uvedeny v pfislusném
Informacnim dodatku.

Znamena ¢istou hodnotu aktiv Podfondu nebo ¢istou hodnotu aktiv Podfondu ptipadajici na
jednu Akcii (dale jen "Cista hodnota aktiv" nebo "Cista hodnota akcie"), vypoétenou v souladu
s ¢lanky 13 a 14 Stanov a/nebo timto Nabidkovym memorandem.

Znamena tento dokument jako celek, véetné jakéhokoli ptislusného Informaéniho dodatku.

Emisni cena, za niz lze koupit Investi¢ni akcie po Uzavérce primarniho upisu a jejiz vySe bude
odpovidat Cisté hodnoté akcie K piislusnému Dni ocenéni.

Znamena kteréhokoli Clena spravni rady nebo ManaZera Spoletnosti nebo Tajemnika
Spolec¢nosti.

Znamena profesionalni investi¢ni fond, kterému byla udélena licence ze strany MFSA.
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Rozhodné obdobi
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Znamena poplatek za zhodnoceni splatny na ucet vedeny Spolecnosti, jehoz vyse bude
vypoctena podle piislusSného Informaéniho dodatku.

Znamena ve vztahu ke kazdému Podfondu obdobi uvedené pro vypocet Poplatku za
zhodnoceni v pfislusném Informaénim dodatku.

Znamena kazdého piipadného spravce portfolia, jenz byl ve vztahu ke kazdému Podfondu
jmenovan Spravni radou a jehoz Ukolem je provadéni urCitych cinnosti popsanych pod
nadpisem Spravce portfolia v oddile s nazvem Zdstupci Spolecnosti vtomto Nabidkovém
memorandu.

Znamena instituci nebo subjekt, ktery Spole¢nost jmenuje ve vztahu k uréitému Podfondu
namisto Spravce aktiv a/nebo vedle ného pro ucely zajisténi uschovy a doplnkovych
administrativnich sluZeb souvisejicich s aktivy daného Podfondu. Udaje o prvnim Hlavnim
makléfi Podfondu (je-li jmenovan) jsou uvedeny v ptislusném Informac¢nim dodatku.

Znamena predbézné vydaje souvisejici se zaloZenim Spolecnosti, ziskdnim povoleni ze strany
MFSA v souladu se Zakonem, registraci Spolecnosti u jakéhokoli jiného regula¢niho organu a
s kazdou vefejnou nabidkou Akcii (véetné nakladd na pfipravu a vydani Nabidkového
memoranda a Informacnich dodatkii a vcetn€¢ jakychkoli marketingovych nakladi nebo
nakladd na marketingové materialy). Tyto vydaje mohou zahrnovat jakékoli naklady ¢i vydaje
(at’ jiz Spolecnosti vzniknou pfimo ¢i nepfimo) souvisejici s jakoukoli pozdéjsi zadosti o
kotaci jakychkoli Akcii Spolecnosti na Regulovaném trhu.

Osoba spliyjici jedno ¢i vice z nize uvedenych kritérii:

(i) pravnicka osoba, jejiz Cisté jméni piesahuje 750.000 EUR nebo 750.000 USD nebo
ktera je soucasti skupiny, jejiz Cisté jméni presahuje 750.000 EUR nebo 750.000 USD
(nebo ekvivalentni ¢astku v jiné meéne);

(i) nezapsané sdruZeni osob nebo asociace, jejichZ ¢isté jméni presahuje 750.000 EUR
nebo 750.000 USD;

(iif)  trust, jehoz &isté jméni piesahuje 750.000 EUR nebo 750.000 USD (nebo
ekvivalentni ¢astku v jiné men¢);

(iv)  fyzickd osoba nebo v ptipadé pravnické osoby vétSina ¢lenl jejiho statutarniho
organu nebo v piipadé tzv. partnershipu jeho hlavni spole¢nik, jenz ma primétené
zkuSenosti v oblasti nabyvani a/nebo prodeje:

- fondti obdobného charakteru nebo s podobnym rizikovym profilem; nebo
- majetku stejného druhu, jako je majetek v ramci PIF (¢i jeho podstatna Cast);

(V) fyzicka osoba, ktera disponuje Cistym jménim nebo Cistym jménim v ramci
spoleéného jméni manzeld, jehoz hodnota ptesahuje 750.000 EUR nebo 750.000
USD (nebo ekvivalentni ¢astku v jiné méng);

(vi)  osoba na seniorni manaZerské pozici nebo ¢len statutarniho organu poskytovatell
sluzeb PIF;

(vii)  blizka osoba nebo rodinny piislusnik zakladatelt s tim, ze maximalni povoleny pocet
takovych osob je 10 v ramci jednoho PIF;

(viii)  subjekt (nebo ¢len skupiny) disponujici prostiedky v hodnoté 3,75 mil. EUR nebo
3,75 mil. USD (nebo ekvivalentni ¢astkou V jiné méné) ¢i vyssi ¢astkou na zakladé
tzv. diskre¢ni spravy (discretionary management) a investujici na vlastni ucet;

(ix)  investor spliyjici podminky pro PIF nabizeny Kvalifikovanym ¢ Mimotadnym
investortim;

(x) subjekt (pravnickd osoba nebo tzv. partnership), ktery je stoprocentné vlastnén
osobami nebo subjekty spliiujicimi kterékoli z vySe uvedenych kritérii a ktery je
takovymi osobami nebo subjekty vyuzivan jako investi¢ni nastroj.

Znamena zpétny odkup Akcii Spole¢nosti v souladu s podminkami uvedenymi ve Stanovach a
v tomto Nabidkovém memorandu. Terminy "zpétny odkup" a "odkoupit" mohou byt
pouzivany zaménitelng.
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»ay

CESKY FOND PUDY

Znamena kazdy den, ktery je soucasné "Obchodovacim dnem", nestanovi-li Clenové spravni
rady néco jin¢ho.

Poplatek, ktery muze byt pfipadné Gctovan pii zpétném odkupu Akcii, jak je popséno v
pfislu$ném Informa¢nim dodatku.

Znamena oznameni, jehoz vzor je k dispozici u Administratora nebo opravnéného distributora
a které musi akcionaf pro ucely zadosti o zpétny odkup Investi¢nich akceii dorucit Spolec¢nosti.

Znamena cenu vyplacenou pii zpétném odkupu Akcii, rovnajici se Cisté hodnoté akcie platné
v ptislusny Den ocenéni.

Znamena rejstiik investor vedeny Spolecnosti (nebo jakoukoli osobou jménem Spolecnosti) v
souladu s platnymi pravnimi ptedpisy.

Znamena jakykoli burzovni trh nebo regulovany trh, ktery Spolecnost povazuje pro dané cenné
papiry za vhodny.

Znamena jakakoli pravidla, normy a ptedpisy, které jsou podle Zakona platné a ucinné, vcéetné
jakychkoli podminek licenci vydanych ze strany MFSA, nebo jakakoli jina platna pravidla,
smérnice, normy a/nebo predpisy, véetné veskerych jejich novelizaci, které se na Spolecnost a
jeji Podfondy vztahuji.

Znamena akcie Spolecnosti, s nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo a s nimiz jsou spojena prava,
ktera jsou blize popsana v ¢lanku 6 Spolecenské smlouvy Spolecnosti.

Znamena specifickou tfidu nebo tfidy Investicnich akcii tvorici dany Podfond, k némuz jsou
alokovana aktiva a pasiva, kterd se li§i od ostatnich aktiv a pasiv alokovanych k jinym
Podfondiim. Podfond muize sledovat jiné investi¢ni cile a fidit se jinymi pravidly investovani
nez ostatni Podfondy a miize jej tvofit vice nez jedna tfida Investi¢nich akcii.

Osoba, ktera vyplnila Zadost o upsani Investiénich akcii uréitého Podfondu Spoleénosti.
Uvodni poplatek, ktery hradi vlastnici Investi¢nich akcii.

Formuléf, jehoz vzor je k dispozici u Administratora nebo opravnéného distributora;
potencialni investor musi tento formulai dorucit Spolecnosti pro ucely zadosti o upsani akcii
a je-li tato zadost pfijata, pro uéely upisovani Investi¢nich akcii.

Znamena obdobi, béhem néhoz mohou Opravnéni investofi upisovat akcie Podfondd, jak je
uvedeno v pfislusném Informa¢nim dodatku.

Spojené staty americké (véetné jednotlivych Stath a uzemi District of Columbia), jejich
teritoria a zavisla Uzemi aveSkeré dalSi oblasti podléhajici jurisdikci Spojenych statl
americkych.

Znamena osobu takto definovanou v Nafizeni S amerického zakona o cennych papirech z roku
1933, ve znéni pozd&jsich piedpist, nestanovi-li Clenové spravni rady v Nabidkovém
memorandu a pfislusném Informaénim dodatku ve vztahu k uréitému Podfondu néco jiného.

Ma vyznam uvedeny v prislusném Informaénim dodatku.

Znamena dan z pfidané hodnoty.

Nevyzaduji-li souvislosti, v nichz je vyrazu pouzito, jiny vyklad, pak pro uéely tohoto Nabidkového memoranda plati, Ze:
i. jednotné ¢islo zahrnuje i ¢islo mnozné a naopak;

ii. muzsky rod zahrnuje i zensky rod,;

iii. vyraz osoba zahrnuje spolecnosti, sdruzeni nebo skupiny osob, at’ jiz pravnickych ¢i fyzickych; a

iv. vyrazy "muze/mohou", "je/jsou opravnén/a/i" nebo "je mozné, aby" nebo "lze" nebo slovni spojeni, u nichZ je pouZito vyrazu

"piipadné", budou vykladany jako vyrazy ptipoustéjici ur¢itou okolnost, zatimco vyrazy "zavazuje se" nebo "je povinen" nebo slovesa

prelozena z anglického vyrazu "shall" budoucim nebo pfitomnym ¢asem oznamovaciho zplsobu budou vykladany jako vyrazy

zakladajici povinnost.
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KLiICOVE INFORMACE PRO INVESTORY

NiZe uvedené informace je nutno vykladat ve spojeni s iplnym textem Nabidkového memoranda.
Struktura spole¢nosti

CESKY FOND SICAV p.lc. je subjektem kolektivniho investovani zaloZenym jako samospravnd zastieujici (multifondov4) investini
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) podle prava Maltské republiky.

Spolecnost muze tvorit vice Ucetné a majetkové oddélenych Podfondt, z nichz kazdy bude ziskavat kapital prostiednictvim emise jedné nebo
vice Tiid Investi¢nich akcii.Ke dni vydani tohoto Nabidkového memoranda zalozila Spolecnost jeden (1) Podfond, a to Cesky Fond Pady.

Kapital ziskany pro kazdy Podfond bude investovan v souladu s jeho investi¢nimi cili a pravidly investovani a investicnimi omezenimi. Cile
Spolecnosti jsou tyto:

(&) kolektivni investovani prostiedkd do cennych papiril a jiného movitého a nemovitého majetku nebo do ¢ehokoli z vyse uvedeného, a to s
cilem rozlozit investicni rizika a zajistit akcionaiftim Spolec¢nosti zhodnoceni investovanych prostfedkd; a

(b) Cinit veskeré tkony a provadét jakékoli transakce, které bude Spolecnost ptipadné povazovat za uZziteéné ¢i vhodné pro tcely dosaZeni,
podpory a rozvoje vyse uvedenych cilt, a to v plném rozsahu povoleném Zakonem.

Investicni cile, strategie, Podrobné informace o konkrétnich investinich cilech a pravidlech investovani pro

pravidla investovani a investiéni  kazdy Podfond stanovi Clenové spravni rady v okamziku vytvoreni Podfondu a uvedou

omezeni je v prislusném Informa¢nim dodatku. Cisty vytézek z emise Investiénich akcii ve
vztahu ke kazdému Podfondu bude investovan v souladu s investi¢nimi cili a pravidly
investovani prislusného Podfondu.

Spravni rada i. Marek Smykal
ii. Mark Guillaumier
iii. Petr Hanak
Administrator Spole¢nost jmenovala Administratorem spole¢nost BOV Fund Services Limited, a to na

zéklad¢ Smlouvy o administraci uzaviené dne 22. kvétna 2014 podepsanou panem
Markem Smykalem a spole¢nosti BOV Fund Services Limited, jejimz pfedmétem je
poskytovani sluzeb v oblasti administrace fondd jednotlivym Podfondam.

Sprava investic Za spravu majetku Spole¢nosti a jejich Podfondu je odpovédna Spravni rada (s asistenci
Investi¢niho vyboru).

Den tcetni zavérky 30. duben kazdého roku

Uketni zavérka Ucetni zavérka Spoletnosti bude sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy

Gcetniho vykaznictvi (IFRS).

Nové tridy akcii Spole¢nost muze vydavat nové Tiidy Investicnich akcii, které mohou piedstavovat
ucetné a majetkové oddélené Podfondy, nebo nové Tiidy Investi¢nich akcii v ramci
existujicich Podfondi, které mohou byt denominovany v riiznych ménach. Majetek
uvedenych Podfondi miZe byt spravovan za pouziti riznych strategii nebo metod nebo
prostfednictvim investic realizovanych na raznych trzich.

Podfondy Soucasti Nabidkového memoranda je vzdy Informaéni dodatek tykajici se ptislusného
Podfondu, ktery je pfedmétem nabidky. Nabidky tykajici se jinych Podfondd mohou byt
opét ucinény v budoucnu. Informace o jinych Podfondech nez o Podfondech uvedenych
v tomto dokumentu jsou k dispozici v kancelafich Spoleénosti nebo u Administratora.

Podrobné informace o postupech pti nakupu a prodeji jsou popsany nize v ¢asti nazvané
Ndkup a prodej na strané 35 a v ptislusném Informaénim dodatku. Investi¢ni akcie
mohou byt emitovany v jedné nebo vice tfidach, jak je stanoveno v pfislusném
Informac¢nim dodatku.

Zakladni kapital Zéakladni kapital Spolecnosti je rozdélen na Zakladatelské akcie a Investicni akcie.
Pocatecni vydany zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 3.675.000 K¢ a je rozdélen na
3.675.000 Zakladatelskych akcii bez jmenovité hodnoty. Maximalni pocet akcii, které
Ize pridélit, ¢ini pét miliard (5.000.000.000). Se Zakladatelskymi akciemi je spojeno
hlasovaci prévo a pravo na Céstku splatnou Zakladajicim akcionaitim, av$ak neni s nimi
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spojeno pravo na podil na majetku Spole¢nosti nebo jejich Podfondi pii jejich zruseni
(vyjma vraceni splaceného kapitdlu po vyporddani veskerych &astek z titulu
Investicnich akcit).

Zakladatelské akcie byly upsiny spolenosti MW Invest s.r.o., ICO 27888371, se
sidlem na adrese Na Kopecku 567, 250 67 Klecany, Ceska republika a spolecnosti ZPH
Invest s.r.o., ICO 02695456, se sidlem na adrese Podvinny Mlyn 2283/18, 190 00 Praha
9, Cesk4 republika.

Nabidka Spole¢nost mize dle svého vyluéného uvaZeni prijimat Zadosti o upsani Investiénich
akcii, jak je popsano nize, za podminky, Zze nebude prekrocen maximalni pocet
Investi¢nich akcii (stanoveny ve SpoleCenské smlouvé a ve Stanovach), které mohou
byt v daném okamziku emitovany.

Investi¢ni akcie budou nabizeny prostiednictvim Informacniho dodatku, a to v priibéhu
Obdobi primarni emise za piislusnou Cenu primarni emise a poté¢ v kazdy Upisovaci
den za Nabidkovou cenu.

Pené&ni prostiedky uréené k upsani Investi¢nich akcii a vyplnéna Zadost o upsani akcii
spolu s doprovodnymi formulaii museji byt Spolecnosti doruc¢eny na adresu kancelare
Administratora nejpozdéji ve lhuté stanovené v Informacnim dodatku pro pfislusny
Podfond. Clenové spravni rady se mohou dle svého uvazeni rozhodnout, Ze na dodrzeni
této Ihiity netrvaji.

Cena Vypoget Cisté hodnoty aktiv kazdého Podfondu provadi Administrator, a to zplisobem,
v casovych intervalech a ve Dnech ocenéni stanovenych v tomto Nabidkovém
memorandu a Informa¢nim dodatku pro pfislusny Podfond.

Informace ohledné Cisté hodnoty akcie, stanovované ke kazdému Dni ocenéni, budou
bézné k dispozici u Administratora nebo budou oznameny prostiednictvim jiného
vefejného média, jak bude piipadné uréeno pro ptislusny Podfond.

Minimalni podil v Podfondech Informaéni dodatek pro kazdy Podfond bude obsahovat podrobné informace o
minimalnim poctu nebo hodnoté Investi¢nich akcii, které museji byt v kterémkoli
okamziku drzeny v ramci viech Podfondd. Clenové spravni rady mohou dle svého
uvazeni ve vyjimecnych piipadech povolit niz§i minimalni pocet za podminky, ze
vysledna hodnota nebude nizsi nez zdkonem stanoveny limit ve vysi 75.000 EUR pro
kvalifikované investory (nebo ekvivalentni ¢astka v jakékoli jiné méné).

Pozadavek Minimalniho podilu se v kterémkoli okamziku vztahuje na vSechny
Akcionafe, aviak v piipadé, ze Cista hodnota aktiv ptipadajici na dany podil klesne v
dusledku kolisani hodnoty podkladového aktiva pod stanovenou vysi Minimalniho
podilu, nevznikne Akcionafim v této souvislosti zadna povinnost.

Minimalni poc¢ate¢ni investice Informacni dodatek bude obsahovat podrobné informace o minimalni pocatecni
do Investi¢nich akeii v investici do Investi¢nich akcii v kterémkoli Podfondu za podminky dodrzeni vySe
Podfondech uvedeného Minimalniho podilu. Ve vyjime&nych piipadech mohou Clenové spravni

rady dle svého uvaZeni povolit niz§i minimalni vy8i pocate¢ni investice, neZ je
stanoveno v pfislusném Informacénim dodatku, pfedpokladu tim, Ze tato niz§i vyse
nesmi klesnout pod zdkonem stanovenou minimalni ¢astku 75.000 EUR pro
kvalifikované investory.

Minimalni dalSi investice Informacni dodatek bude rovnéz obsahovat podrobné informace o minimalni vysi
dalsich investic do Investi¢nich akcii jakéhokoli Podfondu za podminky dodrZeni vyse
uvedeného Minimalniho podilu. Ve vyjime&nych piipadech mohou Clenové spravni
rady dle svého uvaZeni povolit niz§i minimalni vysi dalsi investice, nez je stanoveno
pro minimalni vysi takovych investic v pfislusném Informaénim dodatku.

Informaéni dodatek upravuje prava na podil na majetku Podfondi Spole¢nosti, na vyplatu piipadnych dividend a na vyplatu jakychkoli ¢astek v
ptipade likvidace Spolec¢nosti, spojena s Investicnimi akciemi.

S Investiénimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé SpoleCnosti a majitelé Investinich akcii Spole¢nosti tak nemohou
ovlivilovat fizeni a chod Spole¢nosti a jejich Podfondii. Veskera hlasovaci prava ve Spole¢nosti maji pouze majitelé Zakladatelskych akeii.
Spolecnost mize veskeré Akcie odkoupit zpét v souladu s podminkami stanovenymi ve Stanovach.
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INVESTICl\ji CILE, STRATEGIE, PRAVIDLA INVESTOVANI A INVESTICNI OMEZENI TYKAJICIi SE
PODFONDU

Investic¢ni cile a strategie
Spolecnost je investi¢ni nastroj ziizeny konkrétné pro ucely dosahovani riznych investi¢nich cilt prostiednictvim jednotlivych Podfonda.

Kazdy Podfond ptijme urcitou konkrétni strategii s riiznou urovni piedpokladaného rizika a navratnosti investic, a to ve vztahu k jednomu ¢i
nékolika trhlim ¢i investi¢nim nastrojiim nebo ve vztahu k jedné ¢i nékolika skupindm trhii ¢i investi¢nich néstroji.

Podrobné informace o investi¢nich cilech a strategiich jsou uvedeny v ptislu§ném Informa¢nim dodatku.
Pravidla investovani

Pravidla investovani tykajici se kazdého Podfondu jsou popséna v ptislusném Informacnim dodatku.
Pravidla zajisténi (hedgingu)

Je-li to pro ucely omezeni ¢&i kontroly rizik souvisejicich s ¥izenim kteréhokoli Podfondu vhodné, je Spoleénost opravnéna aplikovat na kterykoli
Podfond zajistovaci strategie s tim, Ze tyto strategie musi byt v souladu s investi¢nimi cili a s pravidly investovani ptislu$ného Podfondu, a za
podminky dodrZeni investi¢nich omezeni popsanych v Informaénim dodatku pro dany Podfond. Spole¢nost ptedpoklada, ze si bude své portfolio
zajistovat prostiednictvim devizovych a komoditnich derivatl a derivatd penézniho trhu. V této souvislosti nelze poskytnout zadnou zaruku
ohledné uspé&Snosti téchto zajist'ovacich strategii, jelikoZ jejich Gspéch bude zaviset na (mimo jinych faktor) schopnosti Investi¢niho vyboru
a/nebo Spravce portfolia predvidat pripadnou budouci korelaci mezi vykonnosti nastroji uzitych pro ucely zajisténi a vykonnosti takto
zajistovanych investic. Vzhledem k tomu, Ze charakteristika mnoha cennych papirii se méni soubézné se zménami na trhu, muze Gspésnost
zajiStovacich strategii Podfondu rovnéz zviset na schopnosti Investi¢niho vyboru ¢&i Spravee portfolia spravné nastavit a efektivné a vcas
uzaviit zajisténi. Existuje rovnéz riziko, Ze tato korelace se ¢asem zméni, coZ bude mit za nasledek neefektivnost daného zajisténi. Neocekava
se, Ze portfolio Podfondu bude po celou dobu odpovidajicim zplisobem zajisténo; Investiéni vybor a/nebo Spravce portfolia se v ur¢itém
okamziku mize rozhodnout pro vyssi miru zajisténi a v jiném opét pouze pro omezeny rozsah zajisténi (¢i piipadné pro zadné). V disledku toho
se muze stat, ze majetek Podfondu nebude odpovidajicim zpiisobem chranén pied volatilitou trhu a jinymi vlivy.

Investi¢ni omezeni

Investi¢ni omezeni pro kazdy Podfond jsou popsana v pfislusném Informacnim dodatku. Neni-li v tomto dokumentu vyslovné uvedeno néco
jiného, neni stanoveno zadné omezeni ohledné zptisobu a rozsahu, v némz Spole¢nost nebo kterykoli z jejich Podfondd miZe v ramci svych
specifickych investinich strategii pouZit, zastavit ¢i jinak poskytnout jako zajisténi sviij majetek nebo ptijimat zavazky.

Poruseni investi¢nich omezeni

Spolecnost provede veskerd opatfeni nezbytna pro to, aby postupovala v souladu s danymi omezenimi. Pokud vsSak za vyjimecnych okolnosti
dojde k poruseni téchto omezeni, jsou Spravni rada a Investiéni vybor povinni ihned, jakmile to bude moZné, a to pfi zohlednéni zajmui
Investord, ucinit veskeré kroky nezbytné k zajisténi opétovného souladu s omezenimi, ktera se k prislusnému Podfondu vztahuji, pficemz tak
ucini s ohledem na zajmy Akcionaiti a v kazdém ptipade (nestanovi-li MFSA néco jiného) nejpozdéji do Sesti (6) mésict ode dne pfislusného
zjisténi. Clenové spravni rady budou na &innost kazdého Podfondu dohliZet a zajisti, aby kazdy piislusny Podfond postupoval v souladu s
danymi omezenimi.

Zmény investi¢nich cili, pravidel a omezeni

Clenové spravni rady mohou dle vlastniho uvaZeni a na zakladé predchoziho schvaleni ze strany MFSA zménit investiéni cile, pravidla
investovani a investicni omezeni Spolecnosti nebo Podfondu s tim, Ze jakakoli zména investi¢nich cilti, pravidel investovani a investi¢nich
omezeni musi byt Opravnénym investorim oznamena piedem. Takové oznimeni musi byt dano s dostate¢nym predstihem, aby Investoti mohli
podat pripadnou zadost o zpétny odkup a aby Podfond mohl takové Zadosti zpracovat. Zména investi¢nich cili nabude G¢innosti teprve poté, co
budou uspokojeny veskeré zadosti o zpétny odkup souvisejici se zménou investi¢nich cili. V takovém piipadé budou odpovidajicim zpiisobem
prominuty veskeré ptislusné poplatky za zpétny odkup.
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ZASTUPCI SPOLECNOST!I

Management spolecnosti

Veskeré zaleZitosti Spolecnosti fidi spravni rada, ktera se sklada z nejméné t# (3) a nejvyse sedmi (7) Clent. Cleny spravni rady mohou byt
pouze fyzické osoby schvalené maltskym ufadem pro dohled nad finanénim trhem. Cleny spravni rady jmenuji majitelé Zakladatelskych akcii.
Spravni radu spolecnosti v soucasnosti tvoii nize uvedené osoby:

Marek Smykal

Marek Smykal je jednim ze zakladatelli spole¢nosti Farma Polabi s.r.o. Jejim spole¢nikem je od ¢ervna 2008 a od roku 2010 je rovnéZz jejim
generalnim feditelem. Marek je v soucasnosti odpovédny za celkové fizeni spolecnosti Farma Polabi. Farma Polabi je skupinou spole¢nosti
S rliznymi investory, ktefi investuji do Ceské zemédé€lské pudy, pficemz tato skupina je tfetim nejvétSim soukromym vlastnikem zemédélské
pidy v regionu Polabi v Ceské republice. Marek pracoval 15 let v mezinarodnich finanénich institucich, kde se specializoval na fizeni vztahi se
zékazniky, v8eobecné fizeni, kapitalové trhy a finan¢ni investiéni produkty. Pfed pfichodem do spole¢nosti Farma Polabi pracoval na pozici
manazera korporatniho bankovnictvi (Head of Corporate Banking) v prazské pobocce spolecnosti BNP Paribas Fortis. Marek vystudoval obor
ekonomie a mezinarodni obchod na Vysoké Skole ekonomické v Praze.

Mark Guillaumier

Mark Guillaumier, ob¢an Maltské republiky, ziskal vysokoskolské vzdélani v oboru ekonomie na Maltské univerzité. Po celou dobu své kariéry
(déle nez 37 let) zastaval vyznamné pozice ve finanénim sektoru. V roce 1992 zacal puisobit v ramci Maltské burzy cennych papirti a v roce 2001
byl jmenovan jejim generalnim feditelem (funkci zastaval az do roku 2010, kdy odesel do dichodu). Po celou dobu svého puisobeni na burze
cennych papirti byl odpovédny za vytvafeni a implementaci strategie obchodniho rozvoje burzy na mistni i ha mezinarodni Grovni. Byl rovnéz
jmenovan hlavnim poradcem maltského ministerstva financi a zastupoval maltsky sektor finanénich sluzeb ve Vyboru pro finan¢ni sluzby (FSC)
Evropské unie v Bruselu. Byl rovnéz ¢lenem celé fady mezinarodnich vybort, véetné poradni skupiny Evropské centralni banky (European
Central Bank Advisory Group) a rozpo¢tového a revizniho vyboru Evropské federace burz cennych papirt (FESE). Dale byl ¢lenem Evropské
asociace centralnich depozitaiti cennych papir (ECSDA). Casto se jako prednasejici nebo diskutér ucastnil mezinarodnich konferenci a
seminaitl na celém svéte.

Petr Hanak

Petr Hanak je spolecnikem Farma Polabi s.r.o, kterou zalozil v roce 2007. Skupina spolecnosti spravovanych Farmou Polabi je jednim
z nejveétsich vlastnikli zemédelské pudy v oblasti Polabi. Petr Handk pracoval do roku 2016 jako vykonny feditel pro oblast specializovaného
financovani ve spolenosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktera je vedouci bankou pro podnikové financovani v Ceské
republice a na Slovensku. Pfedtim pracoval 6 let coby vedouci tymi pro korporatni financovani v ING Bank NV, organizaéni slozka Praha. Od
roku 2014 je Petr Hanak ¢lenem investi¢niho vyboru Spole¢nosti. Petr Handk je zakladatelem a piedsedou ob¢anského SdruZeni pro ochranu
pudy, z.s. (Www.ochrana-pudy.cz ) Petr Hanak vystudoval obor Ekonomie a Financi na Vysoké $kole ekonomické v Praze.

Investi¢ni vybor

Rizen{ investic kazdého z Podfondi vykonava Investiéni vybor jmenovany Spravni radou. Investiéni vybor se schazi nejméné &tyfikrat (4x) za
rok, pfi¢emz vétsina jednani se musi konat na Malté. Do pusobnosti Investi¢niho vyboru patii sprava majetku Podfondi, véetn€ mimo jiné:

e monitoringu a posuzovani pravidel investovani a vykonnosti Podfondu;

e  vytvafeni arevizi pravidel a parametrti pro investovani pro jednotlivé Podfondy;
e  poskytovani doporuéeni Spravni radg;

e  schvalovani pravidel pro investice do aktiv a vydavani pravidel pro vybér akcii;
e urcovani struktury portfolii a alokace majetku;

e  stanovovani internich kompetenci pro Spravce portfolia; a

e  stanovovani limitd pro protistrany.

Investi¢ni vybor predklada Spravni radé zpravu o své ¢innosti a o vykonnosti Podfondd minimalné ¢tyfikrat (4x) za rok.

Clenové spravni rady jmenovali ¢leny Investiéniho vyboru s hlasovacim pravem pana Marka Smykala, pana Martina Burdu, pana Petra Hanaka
a pana lan Zammit. Déle jmenuji ¢lena spravni rady, ktery je maltskym rezidentem, ¢lenem ivesti¢niho vyboru.
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Petr Hanak

Petr Hanak investuje do zemédélské piidy od roku 2004. V roce 2007 zalozil spolecnost Farma Polabi s.r.o. a od té doby své podnikani aktivné
rozvijel. Petr ma tfinact let praxe v bankovnim sektoru se specializaci na oblast korporatnich financi a korporatniho bankovnictvi a financovani
komer¢nich nemovitosti. Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a je drzitelem opravnéni k provozovani zemédélské ¢innosti.

Petr Hanak se bude aktivné podilet na tvorbé investi¢nich cilli, strategie a pravidel investovani, predev§im v souvislosti se zeméd¢lskou pudou.
Piedpoklada se, ze béhem zasedani Investi¢niho vyboru bude poskytovat vyjadieni ohledné jednotlivych dluhovych a finan¢nich nastroju.

Jako jeden z portfolio manazerti Ceského fondu pidy bude Petr Handk odpovédny piedevsim za jednotlivé investice tohoto podfondu do
kétovanych a nekotovanych kapitalovych a dluhovych nastrojit a nekdtovanych dluhovych nastroji kromé téch, které jsou vypsané
V nasledujicim odstavci. Petr bude odpovédny za investice do nekotovaného kapitalu a dluhu, které se vztahuji k investicim do zeméd¢€lského
hospodaieni. Zeméd¢€lské nemovitosti a farmy budou podkladovymi aktivy téchto finan¢nich instrumentu.

Marek Smykal

Marek Smykal se aktivné podilel na tvorbé investi¢nich cilli, strategie a pravidel investovani Spolecnosti, pfedevS§im v souvislosti se
zemé&dé€lskou pudou. Predpoklada se, ze béhem zasedani investiéniho vyboru bude poskytovat vyjadieni ohledné jednotlivych dluhovych a
finanénich nastrojii. Marek Smykal je jednim z portfolio manaZerti Ceského fondu piidy.

Marek Smykal je odpovédny za kazdodenni fizeni investic do pidy drzenych podfondem a bude primarné odpovédny za investice do finan¢nich
nastroju a bankovnich depozit za ucelem fizeni cash flow. Obvykle se bude jednat o kratkododobé dluhové cenné papiry vydané finan¢nimi
institucemi, kratkodobé vklady u finanénich instituci a kratkodobé dluhové cenné papiry vydané statnimi nebo obecnimi emitenty za ucelem
fizeni cash-flow. Za ucelem hedgingu, tyto instrumenty mohou zahrnovat FX spot, FX forward, FX swap, plain vanilla FX opci a urokové
swapy. Marek Smykal bude odpovédny za kazdodenni Fizeni v8ech derivati, které Podfond pouZije. Bude také odpovidat za transakce S ptidnimi
aktivy, jejichz parametry vybocuji z instrukei, které pro Farmu Polabi s.ro., schvali investi¢ni vybor a spravni rada spole¢nosti

Martin Burda

Martin Burda, MBA pracoval do roku 2013 jako CEO Investi¢ni spolecnosti Ceské Spofitelny, nejvétsiho Ceského spravee aktiv, se 7
miliardami USD ve spravé. Zasedal také ve spravni radé Erste Asset Management, kde odpovidal za prodeje celé Erste Group v regionu Stfedni
a Vychodni Evropy. Martin také predsedal Ceské asociaci fondd a asset managementu (AFAM). Martin vystudoval jadernou fyziku na Karlové
Université a MBA na University of Pittsburgh. Martin Burda se aktivné podilel na tvorb& investi¢nich cild, strategie a pravidel investovani
Spolecnosti, ptedevsim v souvislosti s finanénimi nastroji.

lan Zammit

lan Zammit je uznavany manaZer a odbornik S vice nez 35 lety zkuSenosti v oblasti nemovitosti a finan¢nich sluzeb. Je to byvaly CEO
spolec¢nosti British American Insurance na Malté. lan Zammit byl az donedavna prezidentem Pojistovaci divize a Majetkové divize spolecnosti
GlobalCapital plc na Malté. Tan Zammit ma rozsahlé zkusenosti i z fady jinych evropskych trhi.

Jan Zammit je ¢lenem investiéniho vyboru Spolecnosti a je nezavisly na vedeni Spole¢nosti. Jeho hlavnim ukolem je zajistovani pouziti
nejlepsich postupti a pravidel, obvlasté v oblasti investic do majetku a rozhodovani pripadnych konfliktd zajma.

Spravci portfolia

Vybor miZe ¥{zenim kazdodennich &innosti pfislusného Podfondu (pfislusnych Podfondil) povétit Spravece portfolia. Spravci portfolia ponesou
celkovou odpovédnost za operativni fizeni piislusného Podfondu a jeho Cinnosti, zatimco Investi¢ni vybor je odpovédny za stanovovani
parametrui, v jejichZ ramei Spravcei portfolia jednaji, a za dohled nad ¢innostmi Spravce portfolia.

Administrator

V souladu se smlouvou uzavienou mezi Spole¢nosti a Administratorem byla Administratorem Spolecnosti a jejich Podfondd jmenovana
spole¢nost BOV Fund Services Limited.

BOV Fund Services Limited je spolecnosti s ru¢enim omezenym zapsanou v souladu s pravem Maltské republiky pod registraénim ¢islem C
39623, se sidlem 58 Zachary Street, Valletta, VLT 1130 Malta.

Administrator podléha regulaci ze strany MFSA a je drzitelem opravnéni k poskytovani sluZzeb spravy fondt, udéleného v souladu se Zakonem
ze strany MFSA. Administrator jedna jako administrator pro rizné jiné subjekty kolektivniho investovani, kterym bylo udéleno opravnéni
provozovat ¢innost na Malté.

Administrator bude ve vztahu ke Spole¢nosti a vSem jejim Podfondim vykonavat urcité administrativni funkce a poskytovat ur€ité sluzby,
véetné mimo jiné nasledujicich sluzeb: vypocet Cisté hodnoty aktiv, sluzby pievodniho agenta, sluzby vedeni cetnictvi a vykaznictvi (vietné
tzv. compliance reportingu), vedeni Rejstifku, koordinace plateb (véetné plateb piijatych od Investord ¢i hrazenych Investoriim, plateb provizi,
poplatkti ¢i zaloh opravnénym zastupcim nebo zprostiedkovatelim nebo znalcim a plateb odmén a poplatki Poskytovatelim sluzeb
Spolecnosti).
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Administrator nenese odpovédnost za zadna obchodni &i investiéni rozhodnuti Spole¢nosti a jejich Podfondt ani za obchodni &i investi¢ni
rozhodnuti tykajici se Spolecnosti a jejich Podfondi (tato rozhodnuti ¢ini Investi¢ni vybor), a ani za dopad takovych obchodnich rozhodnuti na
hospodaiské vysledky Spolecnosti.

Administrator ma za poskytovani svych sluzeb narok na poplatek z majetku Podfondu, jak je podrobné uvedeno v &asti Povinné platby a vydaje
tohoto Nabidkového memoranda, a dale na nahradu hotovych vydaji vynalozenych v souvislosti s danym Podfondem (jez bude rovnéz
poskytnuta z majetku ptislusného Podfondu), a to v souladu s podminkami uvedenymi ve Smlouvé o administraci.

Administrator miize na zaklad¢ pisemného souhlasu Spolec¢nosti outsourcovat ¢ast svych sluzeb tretim subjektim.
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Kontaktni adresa Administratora:

BOV Fund Services Limited

TG Komplex, Suite 2, Level 3, Triq il-Birrerija, Mriehel

BKR 3000 Malta

Tel.: +356 21 227 148, Fax: +356 21 234 565,

Internet: www.bovfundservices.com

Tajemnik Spole¢nosti

Spole¢nost jmenovala svym Tajemnikem spole¢nost BOV Fund Services Limited, registraéni ¢islo C 39623, se 58 Zachary Street, Valletta,
VLT 1130, Malta.

Povinnosti Tajemnika Spolecnosti zahrnuji vedeni zakonem vyzadovanych dokumenti a zdznamu a zapist z jednani a dale zajisténi souladu
s dal$imi pozadavky stanovenymi v Zakoné o obchodnich spolec¢nostech.

Banka
Spolec¢nost jmenovala svou bankou UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. vykonava svou bankovni ¢innost na zakladé ptislusné licence vydané v Praze,
Ceska republika, jako spole¢nost s identifikaénim &islem 64948242 a se sidlem na adrese Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, Ceska republika.
Kontaktni tidaje Banky jsou tyto:

Email: info@unicreditgroup.cz, Telefon: +420 955911 111

Banka poskytuje Spolecnosti pouze bankovni sluzby a ve$keré administrativni sluzby souvisejici s tischovou penéznich prostfedk. Banka
nevykonava ani neprebira zadné jiné funkce a nema zadnou povinnost monitorovat fizeni investic Spole¢nosti nebo Fondu. Neruéi za obsah
tohoto Nabidkového memoranda ani zadného jiného dokumentu tykajiciho se prislu§ného fondu a nebude se zadnym zplsobem podilet na fizeni
nebo spravé Spoletnosti ani na vypoctu Cisté hodnoty aktiv. Nebude poskytovat poradenské sluzby ani nebude vykonavat dohled & kontrolu
nad Spole¢nosti, Administratorem ¢&i kterymkoli jingm poskytovatelem sluzeb Spolecnosti. Banka sluzby poskytované Spole¢nosti rovnéz
zadnym zptuisobem nepropaguje.

Spravce aktiv
Spolecnost miize jmenovat Spravce aktiv pro kterykoli Podfond, jak je uvedeno v pfislusném Informaénim dodatku.
Hlavni maklér

Je-li to nezbytné, vhodné ¢i zadouci, mize Spolecnost (pro jakykoli Podfond) pribézné uzavirat pro ucely specifickych obchodnich ¢i
investi¢nich ¢innosti nevyhradni makléfské vztahy s ruznymi subjekty po celém svét€. SpoleCnost muze pro jakykoli Podfond jmenovat
Hlavniho makléfe, jak je uvedeno v pfislusném Informaénim dodatku. Témto subjektim bude za jejich makléfské sluzby uhrazen dle dohody se
Spolecnosti a v daném terminu piislusny poplatek a provize (pfi¢emz tyto budou hrazeny z majetku ptislusného Podfondu).

Osoba povéfena investi¢nim vyzkumem

Spole¢nost miize pro jakykoli Podfond jmenovat Osobu povéfenou investiénim vyzkumenm, jak je uvedeno v ptislusném Informaénim dodatku.
Pravni poradce

Hlavnim pravnim poradcem Spolecnosti je advokatni kancelat David Griscti & Associates. Kontaktni udaje této advokatni kancelate jsou:

168, St. Christopher Street, Valletta VLT 1467

Malta

Telefon: +356 25693000, Fax: +356 21227731, Internetové stranky: www.dglawfirm.com.mt
Auditor

Auditorem Spole¢nosti je spole¢nost KPMG. Kontaktni udaje Auditora jsou tyto:

KPMG

Portico Building, Marina Street

Piecta® PTA 9044

Malta

Telefon: +356 25631000, Fax: +356 25661000

Internet: www.kpmg.com
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STRET ZAJMU

Clenové spravni rady, ¢lenové Investicniho vyboru, Spravci portfolia a Administrator mohou vykonavat jiné finan¢ni, makléfské, investi¢ni ¢i

jiné odborné ¢innosti, které mohou mit v priibé¢hu vykonu jejich podnikani piipadné za nasledek vznik stietu z4jma ve vztahu ke Spolecnosti. V

takovém piipad¢ pfislusné osoby peclivé zvazi své povinnosti vyplyvajici ze smluv, které jim ukladaji jednat v nejlepSim zajmu Spolecnosti, S
ohledem na moznost jejich plnéni vzhledem k jejich zdvazkiim vi¢i jinym klientiim ¢i subjektim. S piihlédnutim k t€émto povinnostem je
Spolecnost opravnéna od téchto osob investice odkoupit nebo jim urcité investice prodat s tim, Ze takové transakce budou vzdy uskuteénény za
béznych trznich podminek a za podminek, jez nebudou pro Spolecnost méné vyhodné nez v ptipadé, Ze by transakce byly uskuteénény s
nezavislou tieti stranou. Tyto osoby mohou rovn&Z vlastnit Akcie Spolenosti. Dojde-li ke vzniku stietu zajma, Clenové spravni rady budou

usilovat o to, aby byl takovy stfet zajmua spravedlivé vyfeSen a aby Spole¢nost nebyla nijak znevyhodnéna.

i.Clenové spravni rady Spoleénosti maji tyto zajmy:

Marek Smykal je jedinym vlastnikem spolecnosti MW Invest s.r.o., ktera je jednim ze zakladajicich akcionarti Spole¢nosti. Je také
jednim z vlastniki spolecnosti Farma Polabi, s.r.o., kterd spravuje majetek a poskytuje sluzby ucelové spolecnosti, ktera vlastni
majetek Podfondu. Marek Smykal je predsedou predstavenstva spolecnosti FP majetkova a.s. a je také ¢lenem Investi¢niho vyboru
Spolec¢nosti. Marek planuje spoluinvestovat do zem&délskych aktivit v Ceské republice jako mensinovy investor spolu s Ceskym
fondem pudy, ktery bude mit vétSinu. Takové investice budou fungovat za stejnych podminek, jako by se jednalo béZné trzni nezavislé
vztahy. Marek Smykal je jednim z portfolio manazerti Ceského fondu pidy.

Petr Hanak je majoritnim vlastnikem spolecnosti ZPH Invest s.r.o., kterd je jednim ze zakladajicich akcionafd Spolecnosti. Je
takéjednim z vlastnikti spolecnosti Farma Polabi s.r.o., kterd spravuje majetek a poskytuje sluzby ucelové spolecnosti, ktera vlastni
majetek Podfondu. Petr Handk je pfedsedou SdruZeni pro ochranu ptidy, z.s. a je ¢lenem pfedstavenstva spolecnosti FP pozemky a.s..
Petr Hanak je také Glenem Investiéniho vyboru Spolenosti. Petr planuje spoluinvestovat do zemé&dglskych aktivit v Ceské republice
jako mendinovy investor spolu s Ceskym Fondem Pudy, ktery bude mit v&tsinu. Takové investice budou fungovat za stejnych
podminek, jako by se jednalo o b&zné trzni nezvislé vztahy. Petr Hanak je jednim z portfolio manazerti Ceského fondu pudy.

ii.Clenové Investiéniho vyboru maji tyto zajmy:

Marek Smykal je jedinym vlastnikem spoleénosti MW invest s.r.o., jednoho ze zakladajicih akcionaitt Spole¢nosti. Marek Smykal je
¢lenem spravni rady Spolecnosti.

Pan Martin Burda je zakladatelem SIRIUS Advisory s.r.o. (pivodné Capitalinked), spole¢nosti zalozené v Ceské republice a nabizejici
investiéni poradenstvi soukromym klientim, kterda mutze rovnéz poskytovat distribuéni sluzby Spolecnosti. Martin Burda je
akcionafem a feditelem Sirius Investment, investi¢niho fondu s proménlivym zakladnim kapitalem, a.s.

Petr Hanak je jednim z vlastnik( spolecnosti ZPH Invest s.r.o., ktera je jednim ze zakladajicich akcionaid Spolecnosti. Petr Hanak je
také ¢lenem piedstavenstva Spolecnosti.

Marek Smykal a Petr Hanak zastivaji rovnéz vyznamné funkce ve spoletnosti Farma Polabi s.r.0., zalozené v Ceské republice. Farma
Polabi s.r.0. uzaviela smlouvu o spravé nemovitosti s icelové ziizenou spole¢nosti FP majetkova a.s., ktera drzi nemovity majetek prvniho
Podfondu Spoleénosti, Ceského fondu pady. Marek Smykal a Petr Hanak planuji spoluinvestovat do zemé&dglskych aktivit v Ceské

republice jako menginovi investoii spolu s Ceskym fondem pidy, ktery bude mit vétinu. Tyto investice budou fungovat za stejnych

podminek, jako by se jednalo o béZné trzni nezavislé vztahy.

Tato rizika jsou kompenzovana poskytovanim a sjednavanim sluzeb a odmén ve vysi odpovidajici béznym trznim podminkam. Kopie jakychkoli
smluv tykajicich se transakci uzaviranych Cleny spravni rady Spoleénosti nebo ¢leny Investiéniho vyboru se tietimi stranami uvedenymi vyse

jsou investorum k dispozici na vyzadani.
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Odmény Clenii spravni rady

Odmény ¢lent Investi¢niho vyboru

Odména Administratora

Poplatek za spravu a za zhodnoceni

Odmeéna Tajemnika

Poplatek Spravci aktiv

Odména Hlavniho maklére

Osoba povéfena investiénim vyzkumem

Platby za audit a pravni poradenstvi

Predbézné vydaje

Clenové spravni rady Spoleénosti obdrzi za vykon své funkce odménu, jejiz vysi bude
pribézné uréovat Spolecnost vzdy na zasedanich valné hromady s tim, Zze maximalni mozna
vySe takové odmény se bude v souhrnu rovnat ekvivalentu 100.000 EUR roéné (pfiGemz
odména bude vyplacena v eurech nebo v K&). Kromé toho mohou Clenové spravni rady
priznat zvla$tni odménu takovému Clenovi spravni rady, ktery mize byt na zakladé prislugné
74dosti Spolegnosti pozadan o to, aby se stal &lenem jakéhokoli vyboru, ktery Clenové spravni
rady piipadné zfidi. Kazdému Clenovi spravni rady mohou byt rovnéz nahrazeny piiméfené
vydaje na dopravu, ubytovani a jiné naklady ucelné vynalozené v souvislosti s casti na
zasedanich Clent spravni rady a valné hromady Spole¢nosti. Kazdému Clenovi spravni rady
bude rovnéz poskytnuta ndhrada veskerych uéelné vynalozenych hotovych vydaju.

Clenové Investiéniho vyboru, ktefi jsou zéroven Cleny spravni rady, neobdrzi zadnou dalsi
odménu. Clenové Investiéniho vyboru, ktefi nejsou zaroveii ¢leny Spravni rady Spole¢nosti
mohou obdrzet v souhrnu odménu az 10.000,- EUR ro¢né. Spravni rada se miize rozhodnout
vyplatit odménu clenim Investicniho vyboru v pripadé jakychkoli novych podfonda
Spolecnosti, avSak s tim, Ze takovy postup musi byt nejprve schvalen ze strany MFSA.

V souladu se Smlouvou o administraci je kazdy Podfond povinen zaplatit stanoveny rocni
administraéni poplatek, ktery je uveden v ptislusném Informaénim dodatku pro dany Podfond.
Jakoukoli dan z ptidané hodnoty ¢i jinou dan obdobné povahy, kterou je nutno uhradit (¢i bude
nutno ji uhradit v budoucnu), uhradi Spolecnost.

Kazdy Podfond uhradi poplatek za spravu a poplatek za zhodnoceni ve vysi a zpisobem
stanovenym v pfislusném Informac¢nim dodatku na tucet vedeny Spolecnosti.

Tajemnik Spolecnosti obdrzi za své sluzby tajemnika Spolecnosti (v rozsahu maximalné 30
hodin ro¢né€) roéni odménu ve vysi 5.000 EUR. Po dosazeni tohoto limitu mu bude vyplacena
odména ve vysi 100 EUR na hodinu. Tajemnikovi bude rovnéz poskytnuta nahrada
schvalenych hotovych vydajt.

Kazdy Podfond miZze byt povinen hradit poplatek Spravei aktiv, jek je popsano v piislusném
Informa¢nim dodatku pro kazdy jednotlivy Podfond. Spravci aktiv bude poskytnuta nahrada
veskerych fadné vzniklych a schvalenych hotovych vydaja.

Veskeré castky, které maji Podfondy vyplatit Hlavnimu makléfi, jsou popsany v pfislusném
Informacnim dodatku.

Castky, které maji byt vyplaceny Osob& povéfené investiénim vyzkumem za jeji sluzby
poskytnuté kterémukoli z Podfondd, jsou vzdy uvedeny v ptislusném Informaénim dodatku.

Cena za audit bude sjednana mezi Spole¢nosti a Auditory. Cena za pravni poradenstvi bude
sjednana mezi Spole¢nosti a pravnimi poradci a bude dohodnuta vzdy na zakladé casu
skute¢né straveného prislusnymi poradci na pripravé konkrétniho pravniho poradenstvi. Cena
za audit a pravni poradenstvi bude hrazena z majetku Spole¢nosti. Jakoukoli dai z piidané
hodnoty ¢i jinou dai obdobné povahy, kterou je nutno uhradit (¢i bude nutno ji uhradit v
budoucnu), uhradi rovnéz Spolecnost.

Piedbézné vydaje budou hrazeny z vytézku z pocate¢niho upisovani, pfi¢emz budou vyhradné
pro tgely vypoétu Cisté hodnoty aktiv Podfondd odepisovany po obdobi stanovené na zakladé
vyhradniho uvaZeni Clent spravni rady, aviak nejdéle po dobu péti (5) let od posledniho dne
Obdobi primarni emise akcii prislusného Podfondu. Pokud jde o odepisovani Piedb&éznych
vydaji, vyhrazuji si Clenové spravni rady pravo odloZit zagatek odepisovani Predb&znych
vydajii a tyto odepisovat po obdobi del$i nez 12 mésict, aviak pouze pro ucely vypoétu Cisté
hodnoty aktiv kazdého Podfondu. V tomto ohledu bude ovéfena ucetni zavérka Spoleénosti
sestavena v souladu s IFRS, které vyzaduji, aby byly Predbézné vydaje zcela odepsany v
prvnim uéetnim obdobi, aviak pro vypocet Cisté hodnoty aktiv budou tyto vydaje odepisovany
po delii Easové obdobi, aviak nejdéle po dobu péti (5) let. Clenové spravni rady se domnivaji,
e aplikace odepisovani Predbéznych vydajii v prvnim uéetnim obdobi by pii vypoctu Cisté
hodnoty aktiv mohla znamenat znevyhodiujici a nespravedlivé zatiZeni prvnich investorti do
Podfondu a zvyhodnéni naslednych investort.
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Jiné vydaje

S vyjimkou piipadt, kdy mize prislusna osoba takové vydaje uhradit nebo je jinak vylougit a nebude je tak povinna hradit Spole¢nost, je
Spole¢nost povinna uhradit nasledujici vydaje:

vi.

Vii.

viii.

Xi.

veskeré povinné platby, poplatky a vydaje, které mohou vzniknout v souvislosti s nabyvanim a prodejem majetku Spolecnosti;
veskeré povinné platby a poplatky, které bude nutné uhradit v souvislosti s majetkem, ptijmy a vydaji Spole¢nosti;

veskeré makléfské, bankovni a jiné poplatky, které Spolecnosti vzniknou v souvislosti s jejimi obchodnimi transakcemi (vetné
poplatki za jakykoli uvér poskytnuty Spolec¢nosti);

veskeré poplatky a vydaje, které bude nutno uhradit jakymkoli znalcim provadéjicim ocenéni, dealerim, osobam povéfenym
investi¢nim vyzkumem, distributoriim ¢i jinym poskytovateliim sluzeb Spolec¢nosti;

veskeré vydaje vzniklé v souvislosti se zvetejiiovanim a poskytovanim informaci Investoriim, a to pfedevsim (bez ohledu na obecnou
povahu vysSe uvedeného) naklady na tisk a distribuci vyrocnich zprav, mezitimnich zprav, zprav uré¢enych MFSA ¢i jakymkoli jinym
regulatornim organim nebo jakychkoli jinych zprav, jakychkoli Nabidkovych memorand, marketingovych ¢i propaga¢nich materiald,
dale naklady na oznamovani cenovych nabidek a oznadmeni v tisku, naklady na ziskani ratingu pro Akcie Spolecnosti ze strany
ratingové agentury a dale naklady na kancelaiské potieby a tisk a postovné v souvislosti s piipravou a distribuci Sekti, warrantt,
danovych potvrzeni a vykazt;

veskeré vydaje vzniklé v souvislosti se zapisem Spole¢nosti u jakychkoli organt vefejné moci ¢&i regulatornich organt v jakémkoli
staté, v némz je mozné ¢i nezbytné provést zapis, a v souvislosti s kotaci Akcii ¢i jejich obchodovanim na jakékoli burze cennych
papirt ¢i na jakémkoli jiném Regulovaném trhu;

veskeré vydaje vzniklé v souvislosti s jakymikoli pravnimi ¢i spravnimi fizenimi; a

veskeré vydaje vzniklé v souvislosti s chodem Spole¢nosti, marketingem ¢&i spravou Spoleénosti, véetné (bez omezeni na obecnou
povahu vy3e uvedeného) viech odmén a vydajti Clenti spravni rady, veskerych nakladii vzniklych v souvislosti s organizaci zasedani
Clent spravni rady a &lend prislusnych vybori a se zajistovanim zéstupcd pro ucast na tdchto zasedanich, nakladd vzniklych v
souvislosti s vedenim seznamu Investort, nakladd na jakékoli pieklady, veskeré platby pojistného a prispévkl za ¢lenstvi v asociacich
a vSech jednorazovych a mimotradnych vydajovych polozek, které bude piipadné nutno uhradit.

Pokud jsou tyto naklady a vydaje pfitaditelné nékterému z Podfondd, budou uétovany tomuto Podfondu. Pokud naklady a vydaje
souviseji se zaleZitostmi spole¢nymi vice neZ jednomu Podfondu, jsou Clenové spravni rady v souladu se Stanovami opravnéni
rozdélit tyto naklady a vydaje mezi piisluiné Podfondy proporcionalné podle Cisté hodnoty aktiv kazdého pislusného Podfondu
platné v daném okamziku nebo tyto vydaje uhradit ze souhrnné vyse Poplatku za spravu a Poplatku za zhodnoceni, které jsou povinny
uhradit rizné Podfondy.

Veskeré vydaje budou dle uvazeni Clenti spravni rady zatétovany bud’ oproti piijmim anebo oproti kapitalu.

Naklady a vydaje jakéhokoli Podfondu budou hrazeny z majetku takového Podfondu (pokud je mozné tyto naklady a vydaje
piislunému Podfondu jednoznaéné ptitadit).
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RIZIKOVE FAKTORY

Pfi vyhodnocovani potencialu a vhodnosti investic do Spole¢nosti by Investori méli pe¢livé zvazit nize uvedené rizikové faktory, které souviseji
se fizenim Spolecnosti jako takové, a dale podkladové trhy, na nichz budou aktiva Spole¢nosti investovana.

Doporucujeme, aby se Investofi poradili se svymi odbornymi poradci ohledné pravnich, daiiovych a finanénich otazek, které jsou relevantni pro
jejich konkrétni situaci, nebot’ informace uvedené v tomto dokumentu ptedstavuji obecné informace.

Nize uvedené shrnuti obecné popisuje nékteré z rizikovych faktort, které by Investoii méli vzit v Gvahu. Tyto rizikové faktory vSak
neptedstavuji uplny vycet vSech rizikovych faktor spojenych s investicemi do Spole¢nosti.

Kazdé z nize uvedenych rizik by mélo byt zvazovano ve spojitosti se specifickymi riziky, na néz upozoriuje Informacni dodatek.
Obecna kritéria

Investice do jednoho ¢i vice Podfondid jsou spojeny s uritym stupném rizika a jsou vhodné pouze pro investory s piislusnymi znalostmi a
zkuSenostmi. Nelze poskytnout zadna ujisténi o tom, Zze u daného Podfondu dojde k dosazeni planované navratnosti investic nebo ze nedojde k
podstatnym ztratam kapitalu. Akcie by proto méli nakupovat pouze Investori, ktefi jsou schopni nést ztratu celé své investice.

Ekonomické podminky

Uspéch jakékoli investice ovliviiuji obecné ekonomické podminky. Neocekavana volatilita a vazné zhorSeni hospodaiské situace by mohly mit
na ¢innost jednoho ¢i vice Podfondti nepfiznivy vliv.

Riziko zpétného odkupu velkého objemu Akcii a eroze kapitalu

Zpétny odkup velkého objemu Akcii v ramci omezeného ¢asového obdobi by mohl byt spojen s nutnosti rychlejsi likvidace pozic, nez by jinak
bylo vhodné, coz by mohlo mit nepfiznivy vliv na hodnotu jak zpétné odkupovanych Akcii, tak zbyvajicich Akcii Podfondu. V disledku
prudkého snizeni velikosti Podfondu tak muze dojit k tomu, Ze vydaje takového Podfondu nebudou nadale rozdélovany mezi velkou zakladnu
investorti a miZe se stat, ze nakladovost na jednu akcii se zvysi. V pfipade, Ze se Investor rozhodne pro variantu zpétného odkupu ¢asti svych
akcii, mél by si byt védom skutecnosti, ze takové zpétné odkupy jsou realizovany z prodeje majetku a mohou vést k erozi kapitalu. Zmenseni
majetku Podfondu a eroze kapitalu mohou mit rovnéz neptiznivy vliv na schopnost Podfondu Gspésné vykonavat obchodni ¢innost, generovat
zisk ¢i kompenzovat ztraty a uskuteciiovat investicni strategii.

Kolisani sménného kurzu

Kolisani sménného kurzu mezi zédkladni ménou Podfondu a referenéni ménou Investora a ménou podkladovych investic Podfondu mize mit
nepfiznivy vliv na hodnotu investice a vynos z dané investice.

Rizika v oblasti investic do nemovitosti

Podfond mize s vyhradou pfislusnych investicnich omezeni, ktera se na néj vztahuji, investovat pfimo ¢i prostfednictvim tcelové spolecnosti do
nemovitosti nachazejicich se kdekoli na svété. Podfond mize rovnéz investovat do fondd tfetich stran nebo majetkovych cennych papirt
spole¢nosti, jejichz hlavnim pfedmétem Cinnosti je podnikani v oblasti nemovitosti. Takové Podfondy tak mohou byt vystaveny zejména rizikim
spojenym s vlastnictvim nemovitosti. Takova rizika zahrnuji pokles hodnoty nemovitosti, rizika souvisejici s obecnymi ekonomickymi
podminkami i mistni hospodaiskou situaci, pfipadnou nedostupnost hypotecnich tivér ¢i jiného kapitalu, nadmérnou vystavbu nemovitosti,
nedokonceni jakéhokoli developerského projektu ¢i jejich dokoncovani se zpozdénim, neobsazenost nemovitosti po delsi dobu, zostfenou
hospodatskou soutéz, zvySovani dani z nemovitosti a provoznich nakladi, zmény pravnich predpisi tykajicich se izemniho planovani ¢i jiné
regulace ze strany organd statni spravy, naklady vzniklé v disledku sanace a naklady vyplyvajici z pravni odpovédnosti viéi tietim stranam za
Skody vzniklé v dusledku znecisténi a poskozeni zivotniho prostfedi, Skody vzniklé v dusledku neptedvidatelnych udalosti nebo skody
souvisejici s ufednim nafizenim demolice, omezeni tykajici se nadjemného, kolisani piijmt z ndjmu, zmény v hodnoté dané lokality a zajmu
vlastnik a najemcti nemovitosti, insolvence najemcti a jiné uvérové problémy, zmény Grokovych sazeb a nepojisténé Skody vcetné $kod
vzniklych v dasledku povodni, zemétfeseni ¢i jinych prirodnich katastrof nebo v disledku vale¢ného konfliktu &i teroristickych utokd. Tato
rizika, v€etné tivah, Ze k nim mize dojit, by mohla prispét k poklesu piijmu generovanych piislusnym Podfondem z jeho pfimé ¢i nepiimé
majetkové Ucasti v nemovitostech, a tedy i k poklesu hodnoty jeho investic. Pokud jsou investice ur¢itého Podfondu koncentrovany do konkrétni
geografické oblasti nebo typu nemovitosti, mize byt takovy Podfond vystaven nékterym z té€chto rizik ve vys§i mife. V ptipadé€, Ze je pro
investice do nemovitosti vyuzivan cizi kapital (tzv. leveraged investments), miZe dojit k dal$§imu zesileni téchto rizik, pfi¢emz zvySeni
urokovych sazeb miiZze mit za nasledek zvySeni nakladii na poskytnuté financovani ¢i na ziskani financovani, coz by mohlo nasledné pfimo ¢i
nepiimo vést ke snizeni vykonnosti Podfondu. Vykonnost jakékoli investice do nemovitosti zavisi v kone¢ném dusledku na nékolika faktorech,
jako jsou zejména kvalita fizeni investice, zkuSenost manazert a jiné faktory jako napt. makroekonomické prostredi. Investice do nemovitosti
jsou rovnéz spojeny s neustalymi provoznimi vydaji a poplatky, které zahrnuji poplatky za spravu, poplatky za odborné poradenstvi a spravni
poplatky a vydaje. Tyto poplatky a vydaje mohou mit nepfiznivy vliv na vykonnost pfimych i nepfimych investic do nemovitosti realizovanych
danym Podfondem.
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Urokové riziko

Urokové sazby jsou ovlivitovany kolisanim trhu. Za nepiiznivych trznich podminek mohou byt irokové sazby vys§i nez navratnost investic, coz
muZe vést ke snizeni vykonnosti Podfondu nebo ke snizeni Cisté hodnoty aktiv.

Politicka a/nebo regulatorni rizika

Na NAV mtize mit vliv nejistota ohledné mezinarodniho politického vyvoje, zmén v oblasti vladni politiky a dani, kolisani mény a jiného vyvoje
v legislativni a regulaéni oblasti. Legislativa, ucetni a auditorské standardy a standardy vykaznictvi v urcitych jurisdikcich, v nichz mize byt
investovan kapital Podfondu, nemuseji investoriim zajistovat stejnou tirovenn ochrany nebo stejny objem informaci, jako je obvyklé na vétSiné
trhli s cennymi papiry.

Nelikvidni investice

Neékteré investice, které Podfondy uéini, nebudou v daném Case dostatecné likvidni, a proto nelze poskytnout zadna ujisténi o tom, Ze je bude
mozné véas pieménit na likvidni aktiva. Prodej investic muze trvat delsi dobu, b&hem niz miZe dojit ke zménam v ekonomické situaci nebo v
oblasti urokovych sazeb, coz miZe mit vliv na hodnotu investice.

Nedostatek provozni historie

Spolecnost a Podfondy byly na Malté zalozeny teprve nedavno, a proto nemaji dostatecné dlouhou provozni historii, na jejimz zakladé by mohli
Investofi vyhodnotit jejich pravdépodobnou vykonnost. Vysledky dosazené Spolecnosti a jejimi Podfondy budou zaviset na dostupnosti
vhodnych investi¢nich piilezitosti a na vykonnosti investic Podfondi.

Rizika souvisejici s multifondovou strukturou

Ve smyslu Zakona o obchodnich spolecnostech, ¢ast 386 Sbirky maltskych zdkoni, a subsidiarnich ptedpisti prijatych na jejich zakladé muze
byt ucast Investora omezena na majetek a zavazky predstavované t¥idou Akcii tvoficich pfislusny Podfond, do né¢hoz Investor investuje. Ve
smyslu maltskych pravnich predpist jsou majetek a zavazky kazdého Podfondu Spole¢nosti povazovany z pravniho hlediska za samostatny
majetek a zavazky, které jsou oddélené od veskerého majetku a zdvazkd ostatnich Podfondu. Nelze vSak zarucit, ze se soudy pfislusné pro
rozhodovani sporl souvisejicich s uréitym Podfondem nebo se Spolecnosti (jiné nez maltské soudy) budou fidit stejnymi pravnimi zasadami.

Spolecnost dale standardné pozaduje, aby vSechny osoby obchodujici se Spolecnosti vyslovné vzaly na védomi skutecnost, ze viici Spolecnosti
¢i jejim Podfondiim mohou uplatnit pravo na postih ¢i jiny narok pouze v rozsahu majetku Podfondu, s nimz uzaviely obchodni transakci.

Riziko dostupnosti

Zajisténi kontinuity ¢innosti Podfondl zavisi na trvalé schopnosti nakupovat investice a na schopnosti ziskat cizi kapital v nezbytnych ptipadech
tak, aby byly splnény investi¢ni cile ptislusného Podfondu. Jakékoli zmé&na v dostupnosti investic nebo ciziho kapitalu by mohla neptiznivé
ovlivnit schopnost Podfondu realizovat jejich investi¢ni strategii, coz by mohlo vést k tomu, ze Podfondy ptipadné nesplni své investi¢ni cile.

VyuZ7iti ciziho kapitalu

Podfond mtize pro ucely zvyseni kapitalovych prostiedku, které je mozné investovat, vyuzit ciziho kapitalu prostiednictvim marze ¢i jiného
dluhu. Tato metoda sice zvySuje navratnost pro Akcionate v ptipadg, Ze Podfond ziska vys§i navratnost z téchto dalSich investic realizovanych
za vypujcené zdroje, nez kolik zaplati za jejich vyptjceni, avSak je nutno uvést, ze v pripadé, Ze Fond na téchto dalsich investicich neziska tolik,
kolik za tyto ptij¢ené prostiedky zaplati, vyuziti ciziho kapitalu navratnost prostfedkt akcionaiti naopak snizuje. Pokud Podfond pouZije v ramei
svého portfolia cizi kapital, budou mit vykyvy v trzni hodnoté portfolia Podfondu podstatny vliv na kapital Podfondu (riziko ztraty i moznosti
zisku se nasobi). Kromé toho v pfipadé, Zze Podfond pouzije cizi kapital, budou vyse urokovych sazeb obecné a pak predevsim vyse sazeb, za néz
si Podfond prostiedky vypij¢i, piedstavovat pro Podfond vydaje, které ovlivni provozni vysledky Podfondu. Cizi kapital zvySuje riziko
podstatnych ztrat (veetné rizika Gplné ztraty investovanych prostfedkil) a miize vyznamné zvysit volatilitu portfolia Podfondu.

Rizika souvisejici se zpétnym odkupem
Zpétny odkup mulize byt pro Investory, ktefi ve vztahu ke svym Akciim vyuZiji moZnosti zpétného odkupu, spojen s poplatky popsanymi v
prislusnych Informaénich dodatcich.

Riziko do¢asného pozastaveni zpétného odkupu

Upozoriiujeme Investory, ze za urCitych okolnosti muze byt jejich pravo na zpétny odkup jejich Investinich akcii docasné pozastaveno.
Podrobné;jsi tidaje o téchto ptipadnych okolnostech budou vzdy uvedeny v ptislusném Informaénim dodatku.

Kreditni riziko emitenta

Investofi investujici do Investi¢nich akcii ur¢itého Podfondu by méli vzit na védomi, Ze tyto investice mohou byt spojeny s kreditnimi riziky
emitenta. Bondy ¢&i jiné dluhové cenné papiry drzené pro urcity Podfond jsou spojeny s kreditnim rizikem, kterym je moznost nesplnéni zavazku
na stran¢ emitenta. Toto riziko je mozné zjistit na zaklad¢é kreditniho ratingu emitenta. Podtizené cenné papiry nebo cenné papiry s niz§im
kreditnim ratingem jsou obecné povazovany za nastroj, u néhoz je kreditni riziko a moznost nesplnéni ptislusnych zavazkt vyssi nez v ptipadé
cennych papird s vy$§im kreditnim ratingem nebo nepodiizenych cennych papird. V piipadé, Ze jakykoli emitent bonda ¢i jinych dluhovych
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cennych papirti bude mit finan¢ni ¢i ekonomické potize, mize tato skutecnost nepiizniveé ovlivnit hodnotu ptislusnych cennych papiri (ktera se
muZe rovnat nule) nebo jakychkoli ¢astek vyplacenych v souvislosti s témito cennymi papiry (které se mohou rovnat nule). To miZe nepiiznivé
ovlivnit NAV na jednu akcii. Zaptjcky cennych papirG drzenych pro urcity Podfond s sebou rovnéz nesou kreditni riziko, a to riziko, ze
zapujcené cenné papiry nebudou vraceny a/nebo ze platba bude vracena se zpozdénim.

Rizika spojena s uschovou aktiv

Brokerské spole¢nosti, banky a dealefi mohou pfijimat do uschovy podkladova aktiva fondi a mohou tato aktiva drzet jako osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirti. Upadek kteréhokoli z téchto subjektii &i jakykoli piipad podvodného jednéni na strand
nékterého z nich by mohl nepfiznive ovlivnit schopnost fondl vykonavat jejich ¢innost nebo jejich kapitalovou pozici.

Odskodnéni

Clenové spravni rady a Vedouci pracovnici Spolegnosti, Administrator a viichni jeho Clenové spravni rady, Vedouci pracovnici, zaméstnanci a
zastupci maji pravo na odskodnéni za jakoukoli ztratu, narok, Skodu, vzniklé naklady, zavazky €i vydaje (véetné nakladl na pravni a Gcetni
poradenstvi v pfiméfeném rozsahu), soudni rozhodnuti a ¢astky vyplacené v ramcei narovnani, pokud k p¥islusnym tkontim nedoslo v dusledku
jejich hrubé nedbalosti, tmysIné nespravného jednani nebo podvodného ¢&i necestného jednani. Za urcitych okolnosti mize Spolenost rovnéz
odskodnit jakékoli spravce aktiv ¢i hlavni makléfe, které piipadné jmenovala do funkci v souvislosti s jakymikoli Podfondy. Jakékoli
odskodnéni bude popsano v piislusné smlouveé o poskytovani sluzeb mezi smluvnimi stranami. V disledku této skutecnosti existuje riziko, ze
majetek Spolecnosti (véetné majetku Podfondti) bude pouzit k odskodnéni téchto osob, spolecnosti ¢i jejich zaméstnancti nebo ke splnéni jejich
zavazkl vyplyvajicich z jejich ¢innosti souvisejici se Spolecnosti.

Povinny zpétny odkup

Spolecnost si vyhrazuje pravo pozadat (na zakladé uvazeni Spravni rady) kteréhokoli Investora, aby sviij celkovy Podil poskytl ke zpétnému
odkupu, s tim, ze pfislusné oznameni bude investorim zaslano pifedem, a dale (jak je podrobné popsano v Nabidkovém memorandu
a v piislusném Informacnim dodatku) v piipad€, Ze by skutecnost, Zze piislusny Investor nebo osoby nabyvajici Akcie jménem Investora vlastni
ur¢ité Akcie, mohla znamenat pro Podfond nebo Investory jako celek jakoukoli regulaéni, finanéni, pravni, dafovou & podstatnou
administrativni nevyhodu, nebo v ptipadé, Ze by celkova hodnota Akcii vlastnénych urcitym Investorem byla v jakykoli Obchodovaci den nizsi
neZ minimélni investice do Podfondu. Spole¢nost si rovnéz vyhrazuje pravo pozadat kteréhokoli Investora, aby sviij celkovy Podil poskytl ke
zpétnému odkupu, jak je popsano vyse, pokud jsou Akcie vlastnény jakoukoli osobou, jeZ je Rezidentem USA, a tato osoba nepozidala Cleny
spravni rady 0 souhlas s investici do Podfondu nebo jinak porusila jakékoli platné zakony ¢i jiné pravni predpisy. Dale si Spole¢nost vyhrazuje
pravo pozadat jakéhokoli Investora, aby sviij celkovy Podil poskytl ke zp&tnému odkupu, pokud pfislusny Investor takové Investicni Akcie
nabyl jménem ¢i ve prospéch osoby, ktera neni Opravnénym investorem. Jakykoli takovy povinny odkup bude realizovan za pievladajici
odkupni cenu platnou v den, kdy se pifslusny zpétny odkup uskute¢ni.

Riziko nesplnéni zavazki protistranou

Spole¢nost mize obchodovat s riznymi formami derivatovych nastrojii, které nejsou garantovany burzou cennych papird ani z(étovacim
subjektem. V dasledku toho nejsou stanoveny zadné pozadavky na vedeni Ucetnich zAznami, na finan¢éni odpovédnost ¢i oddélovani
zakaznickych prostfedkt a pozic. Obchodni netispéch urcité protistrany, s niz Spolecnost realizovala derivatové transakce, tedy pravdépodobné
bude mit za nasledek to, Ze ptislusna protistrana nebude schopna plnit své zavazky.

Mize se stat, ze Spolecnost bude vystavena riziku nesplnéni zavazkl na strané nekteré z protistran, s nimiz Spolecnost transakce uzavird, a to
predevsim riziku nesplnéni zavazkd na strané makléfe, s nimz ¢i jehoZ prostiednictvim Spoleénost realizuje naprostou vétSinu transakei (ne-li
pfimo vSechny). Pokud k takovému neplnéni zavazku u protistrany dojde, mize se stat, ze pokud tyto transakce nebudou odpovidajicim
zpiisobem zajistény, Spolecnost neziska 100 % svého predpokladaného smluvniho protiplnéni.

Daiiova a pravni rizika

Dartiové implikace pro Spoleénost, jeji Podfondy a Investory, schopnost Spole¢nosti a jejich Podfondl investovat do trhi a realizovat repatriaci
svého majetku véetné jakychkoli vynost a ziskll z takového majetku i jakékoli jiné transakce Spoleénosti ¢i jejich Podfondl vychazeji ze
stavajicich predpist a podléhaji zménam na zakladé ptislusnych legislativnich, soudnich ¢i spravnich ukonti v riznych jurisdikcich, v nichz
Spolecnost a jeji Podfondy ¢i jejich poskytovatelé sluzeb podnikaji.

Nelze zarudit, Zze dafiové pravni predpisy tykajici se jak podkladovych aktiv, tak Spole¢nosti a/nebo Podfond a dalsi pravni piedpisy upravujici
podnikani a investice fondii nebudou zménény zptisobem, ktery by mohl mit na urcity Podfond nebo na jeho investory neptiznivy vliv.

Sti‘et zajmi ve vztahu k Podfondim

Mezi Spole¢nosti a osobami ¢i subjekty nabizejicimi Spole¢nosti své sluzby a/nebo jinymi poskytovateli sluzeb ¢i protistranami podkladovych
fondd, do nichz Spole¢nost investuje, véetné Administratora a jakéhokoli Spravee aktiv, ktery mize byt piipadné v souvislosti s Podfondy
jmenovan, muze dochazet ke stfetu zajma.

Administrator, ktery mtize byt v souvislosti s Podfondy (v€etné jejich pfislusnych manazerd, Investort, ¢lend statutirnich organi, zastupct ¢i
zamé&stnancll) jmenovan, mize pribézné jednat (nebo se jinak ucastnit) jako Spravce aktiv, Registrator, Makléf, Administrator, Distributor ¢i
Dealer ve vztahu k jingm fondim zfizenym jinymi stranami neZ Spoleénosti a/nebo piipadné Podfondy, které maji podobny predmét podnikani a
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které realizuji investice podobné t€m, jez jsou ¢inény jménem urcitého Podfondu Spolecnosti, do néhoz Spolecnost investuje. Takovi klienti by
proto mohli mit zajem o tytéZz obchody ¢i investice a ackoli se vSeobecné ocekava, Ze investice ¢i prilezitosti dostupné pro vSechny klienty jsou
alokovany zplisobem, o némz se ma za to, ze je spravedlivy pro kazdého z nich, urcité alokacni postupy mohou cenu zaplacenou ¢i ziskanou za
investice nebo velikost ziskanych ¢i prodanych pozic nepiiznivé ovlivnit.

Inflaéni riziko

Hodnotu investic do fondu miZe rovnéZ snizit inflace. Ke snizeni kupni sily investi¢niho kapitalu dojde, pokud bude mira inflace vys§i nez
navratnost investic.

Vlastni Fizeni a zavislost na Clenech spravni rady a na Investi¢nim vyboru

Veskera rozhodnuti tykajici se investic Podfondtl budou ¢init Clenové spravni rady prostfednictvim Investiéniho vyboru. Investoti nebudou mit
moznost vhodnost jakychkoli investic realizovanych Spole¢nosti posoudit. Clenové spravni rady budou &init veskera rozhodnuti ohledn&
vseobecného fizeni Podfondt. Investofi nemaji zadné pravo ¢i opravnéni se na fizeni Spolecnosti jakkoli podilet. Investoti museji proto v oblasti
investovani vynost Spole¢nosti plné spoléhat na isudek Clenti spravni rady a Investiéniho vyboru.

S vyjimkou fiduciarni odpovédnosti, jiz maji viiéi Investortim, nenesou Clenové spravni rady viiéi Investortim Zadnou osobni odpovédnost za
navratnost vloZenych prostfedkd s tim, ze pokud k navraceni téchto prosttedki dojde, budou tyto cerpany vyluéné z majetku piislusného fondu.

K¥iZova odpovédnost mezi Tiidami — alokace ztraty mezi Tiidami Investi¢nich akeii v ramci jednoho Podfondu

Prava vlastnika jakékoli Ttidy Investicnich akcii mit ic¢ast na majetku Spolecnosti jsou omezena na (ptipadny) majetek prislusného Podfondu, k
némuz se Investiéni akcie vztahuji, pric¢emz veskery majetek tvotici Podfond bude poskytnut pro uéely splnéni veskerych zavazki prislu§ného
Podfonfu, a to bez ohledu na rtizné ¢astky, které maji byt vyplaceny v souvislosti s pfislusnymi Tfidami Investi¢nich akcii tvoficich pFislusny
Podfond.

VYSE UVEDENY SEZNAM RIZIKOVYCH FAKTORU NEPREDSTAVUJE TAXATIVNI VYCET ANI VYSVETLENI[ RIZIK
SOUVISEJICICH S INVESTICEMI DO SPOLECNOSTIL BUDOUCI INVESTORI BY SE MELI PODROBNE SEZNAMIT S UPLNYM
ZNENIM TOHOTO NABIDKOVEHO MEMORANDA A PRED PRUETIM FINALNIHO ROZHODNUTI O INVESTICI DO
SPOLECNOSTI BY MELI PRIPADNA RIZIKA PROJEDNAT S VLASTNIMI PRAVNIMI A ODBORNYMI PORADCL.
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NAKUP A PRODEJ

Investi¢ni akcie vSech Podfondd jsou kmenovymi Akciemi, s nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo. Jsou volné prevoditelné a neni-li stanoveno
jinak, se v§emi jsou spojena stejna prava a stejny podil na zisku pfislu§ného Podfondu.

Obdobi primarni emise nebo Upisovaci obdobi

Obdobi primarni emise nebo Upisovaci obdobi bude zahdjeno a ukonceno v terminech stanovenych v prislusném Informac¢nim dodatku,
neukonci-li Spole¢nost tato obdobi dle svého vyhradniho uvazeni diive. Akcie jakéhokoli Podfondu budou v priitbéhu Obdobi primérni emise
nabizeny za Cenu primarni emise, ktera je uvedena v piislusném Informaénim dodatku, a poté v kazdy Obchodovaci den za cenu rovnajici se
Cisté hodnotg akcie, platné k predchozimu Dni ocenéni.

Poplatky hrazené Investory

V piipadé¢, Ze tak stanovi pfislusny Informacni dodatek, bude Investortim uctovan pocatecni poplatek. Piipadny pocatecni poplatek bude odecten
z jakékoli platby piijaté na zakladé Zadosti o Akcie uritého Podfondu. Clenové spravni rady mohou pocateéni poplatek dle svého vyhradniho
uvazeni zcela ¢i Caste€né prominout a/nebo znovu zavést a/nebo vyplatit celou vysi pocatecniho poplatku nebo jeho ¢ast opravnénym
zprostifedkovateliim nebo jinym osobam (jez mohou zahrnovat Zakladajici akcionare, ktefi jsou rovnéz cleny Investi¢niho vyboru) uréenym
Cleny spravni rady, jak je ptipadné dale popsano v piisluiném Informacénim dodatku.

Dale mlze byt Investorim uctovan Poplatek za zpétny odkup, jehoz vySe bude vypoctena jako procento likvida¢ni hodnoty. Vyse pfipadného
Poplatku za zpétny odkup ve vztahu ke konkrétnimu Podfondu je stanovena v piislu§ném Informaénim dodatku. Clenové spravni rady mohou
Poplatek za zpétny odkup dle svého vyhradniho uvazeni zcela ¢i ¢aste¢né prominout a/nebo znovu zavést a/nebo vyplatit celou vysi tohoto
poplatku nebo jeho ¢ast opravnénym zprostiedkovatelim nebo jinym osobam (jez mohou zahrnovat Zakladajici akcionate), které Clenové
spravni rady pfipadn¢ urci.

Postup pii podavani Zadosti

Minimalni podil

Na vsechny Podfondy se vztahuje pozadavek minimalni vyse pocatecniho tpisu nebo minimalniho zavazku, které jsou uvedeny v piislusném
Informacnim dodatku. Administrator neni povinen zpracovat zZadost o upsani nizsi castky, nez je vyse minimalni investice. Administrator je dale
opravnén schvalit ve vztahu k pfislusnému Podfondu Zadost o registraci pfevodu pouze tehdy, pokud nabyvatel je nebo mize byt uznan
Kvalifikovanym investorem a pozadal-li 0 registraci takového poctu Akcii, ktery se rovna vy$i Minimalniho podilu nebo je vyssi, a pokud bude

prevodce v ptipad€, ze si ponechava urcitou Cast Akcii pfislusného Podfondu, nadale vlastnit takovy pocet Akcii, ktery je roven vysi
Minimalniho podilu nebo je vyssi.

Zéadost 0 Akcie

Zadost o Akcie uréitého Podfondu musi byt podana prostiednictvim piisluného formuléte (,,Formulaf Zadosti o upsani akcii), ktery pro tento
ucel poskytne Administrator. Nakup Akcii uskuteénény pisemnou formou ptedstavuje pravné zavaznou smlouvu. Spolecnost si vyhrazuje pravo
jakoukoli zadost v GipIném ¢&i ¢aste¢ném rozsahu odmitnout, pticemz dtivody pro toto odmitnuti neni povinna uvést. Postup pro upisovani akcii a
podavani zadosti je podrobné popsan v ptislusném Informaénim dodatku.

Platba

Zadosti o Akcie Spoleénosti budou piijimany pouze v piipadé, Ze budou zaslany spolu s piislusnou platbou ve formé $eku, bezhotovostniho
pievodu & v jiné formé prijatelné pro Cleny spravni rady, a to v méné, kterou Clenové spravni rady schvalili. Podrobné platebni pokyny jsou
uvedeny ve Formulafi zadosti o upsani akcii.

Clenové spravni rady viak mohou vydavat Investiéni akcie za protipInéni ve formé (zcela nebo &asteéng) jakychkoli cennych papirt, Gvérovych
nastroju (v€etné smének) nebo jakychkoli jinych nepenéznich aktiv (,,Aktiva“) vloZenych do Spole¢nosti, kterd bude Spole¢nost drzet jako
Investici, pficemz se vtéto souvislosti uplatni nize uvedena ustanoveni a dale ptislusna ustanoveni maltského Zakona o obchodnich
spole¢nostech:

i. protiplnéni za Investi¢ni akcie mohou tvofit pouze aktiva, ktera lze ekonomicky ocenit a s nimiZ nejsou spojeny Z4dné budouci
osobni sluzby ani obecné zadné zavazky k provedeni praci nebo poskytnuti sluzeb;

ii. celd hodnota protiplnéni musi byt ptevedena do péti let od data rozhodnuti o vydani akcii;

iii.  Spole¢nost je v souladu s pozadavky MFSA povinna nechat si vypracovat posudek nezavislého znalce, aby zajistila, Ze hodnota
protiplnéni se rovna alespon jmenovité hodnoté (véetné piipadného emisniho 4zia) akcii vydavanych Spolecnosti;

iv.  Clenové spravni rady ovéfi, ze podminky jakékoli takové vymény nejsou podminkami, které by mohly mit za nasledek jakykoli
podstatny neptiznivy vliv na Investory;
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V. Investicni akcie, které maji byt vydany pro tyto icely, budou vydany az poté, co budou do Spole¢nosti zptisobem uspokojivym pro

Cleny spravni rady vlozena piislusna Aktiva;

Vi. pocet akcii, které maji byt vydany, neprekroci pocet Investi¢nich akcii, které by byly vydany vymeénou za protiplnéni rovnajici se
penéznimu ekvivalentu hodnoty Aktiv, ktera maji byt vlozena do Spolec¢nosti, jak je popsano v tomto dokumentu a jak stanovi
Clenové spravni rady.

vii.  jakékoli povinné platby, poplatky nebo provize vyplyvajici z vlozeni takovych Investic do Spole¢nosti je povinna uhradit osoba, jiz
budou vydany piislusné akcie.

Opatieni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti

Spolecnost a Administrator si vyhrazuji pravo vyzadat si pro Ucely zajiSténi souladu s jakymikoli platnymi zakony, pfedpisy nebo nafizenimi
proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti doklad totoznosti. V piipadé€, Ze prislusny subjekt neptedlozi uspokojivé informace, je Spolecnost
opravnéna uginit tikony, které uzna za vhodné, zejména odmitnout jakoukoli Zadost o upsani akcii a souvisejici prostiedky za upis akcii nebo
jakékoli instrukce pro zpétny odkup akcii. Spolecnost nebude v zadném piipadé odpovédna za Skodu vzniklou v dusledku toho, Ze odmitne
zpracovat jakoukoli zadost nebo instrukei pro zpétny odkup akcii v ptipadé, ze zadatel nepiedlozi uspokojivé informace. Kromé toho jsou
vsichni potencialni investofi povinni poskytnout Spolecnosti mimo jiné prohlaseni a zaruku o schopnosti nakupovat Akcie, aniz by porusili
platné pravni pfepisy.

Zadosti o akcie podané Opravnénymi investory musi obsahovat informace, které si Spole¢nost piipadné vyzada a na jejich zakladé miize ovéfit
totoznost Opravnéného investora a zjistit zdroj finan¢nich prostfedkil souvisejicich s danou zadosti.

Aniz by byla omezena obecna platnost vy$e uvedeného, bude Spoleénost pozadovat, aby Opravnéni investori poskytli spolu se svymi Zadostmi
o akcie nize uvedené informace a dokumenty:

i. Ovéieni totoznosti

V ptipadg, ze je Zadatel fyzickou osobou, je povinen ptedlozit kopii pasu nebo prukazu totoZnosti, ktera obsahuje fotografii, podpis a informaci o
narodnosti Zzadatele a ktera je ovéfena bankou zadatele, je-li to pro Spolecnosti piijatelné, nebo jinym divéryhodnym ¢i vhodnym orgadnem
prijatelnym pro Spolecnost. V zavislosti na okolnostech je Spolecnost opravnéna pozadovat i dalsi informace.

V piipadé, ze zadatel neni fyzickou osobou (pravnické osoby, nezapsané subjekty), bude Spolecnost od zadatele pozadovat predlozeni nize
uvedenych dokumentt, pfi¢emz si mize dle svého uvazeni vyzadat i jakékoli dalsi dokumenty:

a. ovéfenou kopii vypisu z obchodniho rejstiiku/podnikatelského opravnéni (a je-li to relevantni, jakékoli potvrzeni o zméné nazvu) nebo
jiny obdobny dokument;

b. ovéfenou kopii spoleCenské smlouvy a stanov spolecnosti (nebo ekvivalentni dokumenty), informace ohledné podnikatelské ¢innosti
zadatele, jenz neni fyzickou osobou, a kopii posledni vyro¢ni zpravy a auditované ucetni zavérky (nebo ekvivalentni dokumenty);

C. nazvy a adresy bydlisté a sidla a ovéfené kopie past ¢i prukazl totoznosti vSech ¢lent statutarniho organu nebo obdobnych opravnénych
zastupcl zadatele, jenz neni fyzickou osobou. V zavislosti na okolnostech je Spolecnost rovnéz opravnéna pozadovat ovéfeni totoznosti
beneficiarnich vlastnikd, ktefi vlastni vy$si nez 25% podil ve spolecnosti Zadatele, jenz neni fyzickou osobou.

d. usneseni statutarniho organu (nebo jiného ekvivalentniho fidiciho organu) opraviiujici piislusné zastupce (jako osoby opravnéné
podepisovat za zadatele) k podani Zadosti o akcie uréitého Fondu a k udélovani pokynti ve vztahu k takovym Akciim jménem Zadatele,
jenz neni fyzickou osobou. K tomuto usneseni musi byt ptipojen ovéfeny seznam osob opravnénych podepisovat za zadatele. Spolec¢nost
si vyhrazuje pravo vyzadat si jakékoli dokumenty pro tcely ovéfeni totoznosti takovych zastupcti.

ii. Zdroj financnich prostiedki
Informace ohledné zdroje financnich prostiedki v souvislosti se zadosti musi obsahovat:
a. nazev uctu (0¢th), z néhoz pochazeji finanéni prostiedky prevadéné v souvislosti s zadosti;
b. ¢&islo ctu;
C. nazev banky, u niz je ptislusny ucet (cty) veden;
d. nazev korespondenéni banky prevadéjici prostiedky uréené pro upsani akeii (je-li to relevantni); a
e.  kopii SWIFT transferu(l) a jakékoli jiné dokumenty dokladajici ptivod finanénich prostiedkd.
iii. Jiné informace

Kromé vySe uvedeného je Spolecnost ve vSech piipadech opravnéna vyzadat si od zadatele (at’ jiz fyzické ¢i jiné nez fyzické osoby) bankovni
reference nebo pfipadné obchodni ¢i jiné odborné reference, vzdy ve formé prijatelné pro Spolecnost.
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Ovéfeni totoznosti nemusi byt v zavislosti na okolnostech vyzadovano v nize uvedenych piipadech:

i. Na zadatele se vztahuje Zakon o opatienich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu z roku 2008 a souvisejici
predpisy MFSA; nebo

ii. Zadatel je doporuden prostiednikem, jenZ je sim vazan Zakonem o opatienich proti legalizaci vynosii z trestné &innosti a financovani
terorismu z roku 2008 a souvisejicimi piedpisy MFSA a poskytne Spole¢nosti jméno klienta a pisemné ujisténi o tom, Ze bylo
provedeno ovéteni totoznosti zadatele a ze o tomto provedeném ovéteni totoznosti jsou vedeny fadné zdznamy; nebo

iii. S vyhradou ustanoveni Zakona o opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu z roku 2008 je prosttednik
zahranicni spolecnosti, kterad piisobi ve staté, ktery je ¢lenem FATF, nebo ktery ma zaveden ptisny a dikladné propracovany pravni
rezim opatieni proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti, pfijatelny pro Spole¢nost; nebo

iv. S vyhradou ustanoveni Zakona o opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu z roku 2008 je zadatel
poskytovatelem financnich sluzeb a jeho podnikani podléha fadné regulaci (tzn. ve staté, ktery je clenem FATF, nebo ve staté, kde je
mira regulace totozna s mirou regulace na Malté nebo je vyssi).

Ve vsech takovych piipadech se Spole¢nost mize dle svého uvazeni rozhodnout, zda bude spoléhat na postupy oveéfovani totoznosti provedené
jinymi subjekty a za jakych podminek. Spolecnost je presto opravnéna vyzadat si jakykoli dokument k tomu, aby ovéfeni totoznosti zadatele
provedla sama a dle svého vyhradniho uvazeni.

Emise Akcii

Veskeré emise Akcii budou realizovany s u&innosti od jakéhokoli Obchodovaciho dne (pti¢emz tento den uréi Clenové spravni rady) s tim, Ze
Spolecnost mtize ptidélit Akcie poté, co obdrzi zadost o upsani akcii a financni prostfedky ur€ené na thradu za upsané akcie. V pripadé, ze
Spolegnost neobdri ve Ihiité stanovené v tomto dokumentu nebo v piislusném Informa¢nim dodatku nebo pifpadné v jiné Ihiité uréené Cleny
spravni rady penézni prostiedky za ipis ptidélenych akcii, bude se mit za to, Ze pfislusné pfideleni bylo zruseno.

Vyména Investi¢nich akcii

S vyhradou omezeni stanovenych v pfislusném Informac¢nim dodatku mize drzitel Investi¢nich akcii vSechny své Investi¢ni akcie nebo jejich
&ast (,,Pivodni akcie®) vyménit za Investi¢ni akcie jiného (jinych) uréeného (uréenych) Podfondu (Podfondd) (,,Nové akcie®), a to v souladu
S podminkami stanovenymi v piislusném Informa¢nim dodatku. Vyména Akcii je ptipadné rovnéz moznd mezi jednotlivymi tfidami Akcii
v daném Podfondu. Drzitel Investi¢nich akcii mize takovou vyménu provést prostiednictvim ,,Oznameni o vyméné*, které je neodvolatelné a
musi byt Investorem doruceno pisemné nebo elektronickou formou na adresu Spolecnosti ve 1hlté stanovené v pfislusném Informacnim
dodatku.

Neodvolatelna zadost o vyménu Investi¢nich akcii bude povazovana za zadost o zpétny odkup uvedeného poctu Pivodnich akcii (s vyjimkou
toho, Ze Investorovi nebudou vydany finanéni prostiedky za zpétny odkup) a jako soubézna zadost o pouziti vytézku z takového odkupu na
nakup uvedenych Novych akcii. Vyména Investi¢nich akcii probéhne v b&zny Obchodovaci den a na zakladé posledné zvetejnéné Cisté hodnoty
aktiv.

Pocet Novych akeii, které budou vydany na zakladé vymény, bude urgen v souladu (nebo v mife co nejvice odpovidajici nasledujicimu vzroci) s
nasledujicim vzorcem:

NS= [AxBxC]
D

kde:
NS = je pocet Novych akcii, které budou vydany;
A= je pocet Pivodnich akcii urcenych k vymeéné;
B= je cena pfi zpétném odkupu téchto Pivodnich akcii k pfislusnému Obchodovacimu dni;
C= je sménny kurz ur€eny pro vyménu Zakladni mény Pivodnich akcii za Zakladni ménu Novych akcii, je-li to relevantni; a
D= je emisni cena Novych akcii k pfislusnému Obchodovacimu dni (véetné jakychkoli provizi, které maji byt uhrazeny)

Poplatek za vyménu Akcii mezi Podfondy a/nebo mezi jednotlivymi tfidami Akcii v rAmci konkrétniho Podfondu Spole¢nosti ¢ini maximalné 2
%. Clenové spravni rady mohou dle svého uvazeni tento poplatek prominout.

Zpétny odkup AKcii

S vyhradou omezeni uvedenych v tomto Nabidkovém memorandu, Stanovach Spolecnosti ¢i Informaénim dodatku pro piislusny Podfond
mohou Investofi kdykoli pisemné& pozadat Spole¢nost, aby zpétné odkoupila veskeré jejich Investi¢ni akcie piislusného Podfondu nebo jakoukoli
jejich &ast. Postup pii zpétném odkupu je popsan v ptislusném Informaénim dodatku.
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Platby za Zpétny odkup provede Administrator, a to v méné piislusné tiidy akcie a ve 1hiité uvedené v pfislusném Informaénim dodatku poté, co

Administrator provede zpétny odkup téchto Akcii. Platba bude provedena bezhotovostnim pfevodem ¢&i pfipsanim na uéet vedeny na jméno
zapsaného vlastnika nebo v piipadé, ze akcie vlastni vice spole¢nych vlastniki, na jméno vlastnika, ktery je mezi vlastniky uveden jako prvni.

Pokud budou Investofi nabizejici své Akcie ke Zp&tnému odkupu souhlasit, jsou Clenové spravni rady na zakladé svého uvaZeni opravnéni
uskute¢nit jakykoli Zpétny odkup Akcii tim, Zze na pfislusné Investory pievedou ¢ast majetku daného Podfondu in specie, pticemz kazda tato
¢ast bude svou hodnotou ekvivalentni podilu pfislusného Investora opravnéného pozadat o zpétny odkup svych Akcii a bude upravena podle
Clent spravni rady tak, aby zohlediiovala zivazky Spoletnosti. Majetek pievadény in specie rozdéli mezi investory Clenové spravni rady,
pti¢emz se piedpoklada, ze budou pii alokaci vychazet z nezavislého znaleckého posudku. Kazdy Zpétny odkup in specie bude proveden tak, jak
je popsano vyse pro upisovani in specie.

Kterykoli Investor, jenz ma z4jem nabidnout veskeré své Akcie (nebo jejich Cast) ke Zpétnému odkupu, je povinen zaslat Administratorovi
oznameni o svém zaméru ve lhtité stanovené v piislusném Informac¢nim dodatku. Pokud Administrator navrh pfijme, bude ptislusnad zadost o
zpétny odkup vypotadana v nasledujici Obchodovaci den na zakladé Cisté hodnoty akcie prislusné tiidy stanovené K predchazejicimu Dni
ocenéni. Zadosti o zp&tny odkup dorudené po stanoveném datu budou prevedeny do nésledujiciho Obchodovaciho dne. Clenové spravni rady
jsou dale za uréitych okolnosti a dle svého uvaZzeni rovnéz opravnéni piijmout Zadost o zp&tny odkup dorucenou nejpozdéji v Obchodovaci den
(véetng tohoto data), a pokud k tomu dojde, bude piislusna Zadost vyporadana na zékladé Cisté hodnoty akcie piisluiné t¥idy stanovené
k takovému Obchodovacimu dni.

Cena pii zpétném odkupu na Akcii K piislusnému Obchodovacimu dni bude vypoctena na Ctyti desetinna mista.

Cena pii zpétném odkupu se rovna Cisté hodnoté aktiv pripadajici na Tridu akcii, vypodtené k okamziku ukonéeni obchodovani v piislusny
Obchodovaci den. V platbé za Zpétny odkup budou zohlednény veskeré poplatky, které je (ptipadné) nutno uhradit v souvislosti s vystupem
Investora z pfislusného fondu.

OdloZeni Zpétného odkupu

Clenové spravni rady jsou opravnéni na zakladé svého uvazeni jakoukoli Zadost o zpétny odkup odmitnout nebo pozadovat, aby byl objem
piisluinych Akcii sniZen tak, aby odpovidal Cisté hodnoté aktiv uvedené v piislusném Informaénim dodatku, a to v pfipadé, Ze objem Akcii
nabizenych ke Zp&tnému odkupu pievysi procentni Cistou hodnotu aktiv uvedenou v pfisluiném Informaénim dodatku.

Povinny zpétny odkup

Akcie nesméji byt vydavany a mohou se stat predmétem povinného zpétného odkupu ¢&i prevodu ze strany Spole¢nosti v mimo jiné nasledujicich
pripadech:

i. za situace, kdy by Spolecnosti, né€kterému zPodfondd ¢ kterémukoli Investorovi mohla vzniknout jakdkoli dafiova, finanéni,
administrativni ¢i jind nevyhoda; nebo

ii.  pokud by Akcie vlastnila osoba, ktera neni Opravnénym investorem nebo ktera jedna ¢&i ktera Akcie nabyla jménem nebo ve prospéch
jakékoli osoby, ktera neni Opravnénym investorem (podrobnéjsi informace jsou uvedeny v Ptiloze 4 tohoto Nabidkového memoranda);
nebo

iii. pokud by Cista hodnota aktiv pislugného Podfondu klesla pod ¢astku uvedenou v piisludném Informaénim dodatku uréitého Fondu;
nebo

iv.  zajinych okolnosti popsanych v pfislusném Informa¢nim dodatku; nebo

V.  za jakychkoli jinych okolnosti popsanych ve Stanovéch, véetn& (zejména) situace, kdy Cistd hodnota aktiv Spole&nosti nebo uréitého
Podfondu klesne pod stanovené minimum; nebo

vi.  za jakychkoli jinych okolnosti stanovenych Spravni radou s tim, Ze investorim bude o takovém zpé&tném odkupu Akcii zaslano piislusné
oznameni predem.

Pozastaveni obchodovani

Clenové spravni rady jsou opravnéni pozastavit vypolty Cisté hodnoty aktiv v situacich popsanych v P¥iloze 2 tohoto Nabidkového memoranda.
Béhem obdobi, kdy jsou vypoéty Cisté hodnoty aktiv takto pozastaveny, nedojde k zadné emisi ani zp&tnému odkupu Akeii.

Clenové spravni rady si vyhrazuji pravo pozdrZet v souladu se Stanovami platbu za zpétny odkup jakychkoli Akcii pred pozastavenim vypodtt
Cisté hodnoty aktiv aZ do doby, kdy bude toto pozastaveni zruSeno, pii¢emz toto pravo mohou uplatnit za situace, kdy se budou domnivat, Ze
provedeni takové platby v prib&hu obdobi, v némz je obchodovani pozastaveno, by podstatné a neptiznivé ovlivnilo zajmy dalSich Investord,
kteti o zpétny odkup nezidaji. Oznameni o jakémkoli pozastaveni obchodovani bude zaslano kazdému Investorovi nabizejicimu své Akcie ke
zpétnému odkupu.

Nakup Akceii

Akcie Spole¢nosti mohou nabyt a vlastnit pouze osoby, které jsou Opravnénymi investory. Za Gcelem nabyti Akcii Spole¢nosti museji vSichni
Opravnéni investofi splnit podminky uvedené v tomto Nabidkovém memorandu.
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Akcie kazdého Podfondu mohou byt zakoupeny v den uvedeny v pfislusném Informa¢nim dodatku. Obdobi primarni emise nebo (ptipadné)
Upisovaci obdobi vztahujici se k Akciim kazdého Podfondu a upisovaci cena Akcii jsou rovnéz popsany v piislusném Informacnim dodatku.

Obchodovaci ceny
Neni-li v pfislu§ném Informaénim dodatku uvedeno néco jiného a za podminky dodrzeni ustanoveni Stanov se uplatni nasledujici ustanoveni:

i.  Cena primarni emise, za kterou budou Akcie jakékoli tfidy vydany a pridélovany, a Provize, ktera bude vyplacena v souvislosti s Cenou
primarni emise béhem Obdobi primarni emise ve vztahu k jakémukoli Podfondu, bude stanovena Cleny spravni rady a bude uvedena
Vv pfislusném Informacnim dodatku.

ii.  Emisni cena se bude v jakykoli Obchodovaci den nasledujici po Obdobi priméarni emise vZdy rovnat Nabidkové cené. Spole¢nost bude
opravnéna odecist pred vydanim Akcii z jakékoli platby poskytnuté zadatelem Provizi, kterd ma byt vyplacena v souvislosti s nakupem
Akecii, jak je uvedeno v tomto dokumentu, ve Stanovach a v pfislusném Informacnim dodatku.

iii.  Clenové spravni rady mohou pozadovat, aby Zadatel o nakup Akcii Spole¢nosti uhradil krom& ceny za Akcii veskeré Povinné platby a
poplatky souvisejici s nabyvanymi Akciemi, jejichz vyse bude urena Cleny spravni rady a bude uvedena Vv piisluiném Informaénim
dodatku.

iv.  Svyhradou ustanoveni jakychkoli piislusnych pravnich predpisi jsou Clenové spravni rady za podminek, které na zikladé svého
vyhradniho uvaZzeni stanovi Spolecnost, opravnéni vydavat v jakykoli Obchodovaci den Investi¢ni akcie za protiplnéni ve formé (zcela
nebo castecné) jakychkoli cennych papirti, uveérovych nastroji (véetné smeének) nebo jakychkoli jinych nepenéznich aktiv (,,Aktiva‘)
vloZzenych do Spolecnosti, kterda bude Spolecnost drzet jako Investici, pfiCemz se v této souvislosti uplatni nize uvedena ustanoveni a
dale piislusna ustanoveni maltského Zakona o obchodnich spolecnostech:

a. Clenové spravni rady ovéfi, ze podminky jakékoli takové emise nejsou podminkami, které by mohly mit za nasledek jakykoli
podstatny nepfiznivy vliv na Investory;

b. Investi¢ni akcie, které maji byt vydany, budou vydany aZ poté, co budou do Spolegnosti zptisobem uspokojivym pro Cleny spravni
rady vlozena piislusna Aktiva;

c. Pocet akcii, které¢ maji byt vydany, nepiekroci pocet Akcii, které by byly vydany vymeénou za protiplnéni rovnajici se pené¢znimu
ekvivalentu hodnoty Aktiv, ktera maji byt vlozena do Spolegnosti, jak je popsano vtomto dokumentu a jak stanovi Clenové
spravni rady k prislusnému Obchodovacimu dni;

d. Jakékoli Povinné platby a poplatky nebo Provize vyplyvajici z vloZzeni takovych Investic do Spole¢nosti je povinna uhradit osoba,
jiz budou ptislusné akcie vydany.

v.  Akcie nebudou vydavany v zadny Obchodovaci den, kdy budou pozastaveny vypoéty Cisté hodnoty aktiv Spoleénosti podle &lanku 9.4
Stanov.

vi.  Cena zpétného odkupu na Akcii se bude rovnat Cisté hodnot& akcie uréené k Obchodovacimu dni, kdy je uinna zadost o zpétny odkup,
jak je stanoveno v piislusném Informaénim dodatku, pfi¢emz Clenové spravni rady jsou opravnéni z této ceny odeéist Povinné platby a
poplatky stanovené Cleny spravni rady a dale jakékoli jiné srazky, poplatky & Provize, jak je stanoveno v tomto dokumentu, ve
Stanovach a v pfislusném Informaénim dodatku.

Vyplata dividend
Spolegnost miize v souladu se Stanovami na zasedani valné hromady vyhlasit vyplatu dividend, jejich? maximalni vysi stanovi Clenové spravni

rady. Tyto dividendy budou v piipadé Distribuénich akcii vyplaceny v méné pfislusné tfidy akcii Podfondu. V pfipadé Akumulaénich akeii
(neurdi-li Clenové spravni rady jinak) bude vyplata provedena formou vydani novych akcii v ramei ptislugné tiidy akcii Podfondu.

Prava na zru$eni ucasti na obchodovani

Investofi by méli vzit na védomi, ze prava odstoupit od obchodovani ¢i zrusit svou ucast na ném ¢i jind prava stanovena zakonem pro
spotiebitele se na profesionalni investory nevztahuji.

Oznameni o uzavieni smlouvy, registrace a akciové certifikaty

Oznameni o uzavieni smlouvy (tzv. contract notes) budou vydavana ihned, jakmile to bude mozné, v Obchodovaci den, ve ktery bude proveden
piisludny piikaz, a b&né budou odesilana ihned poté, co bude uréena Cista hodnota aktiv. Kazdé oznameni o uzavieni smlouvy bude obsahovat
uplné udaje o prislusné transakci. Veskeré akcie budou na jméno, pfi¢emz piislusny zapis v Rejstiiku bude vzdy ptedstavovat jednoznacny
dikaz o vlastnickém pravu k danym akciim. Nebudou vydavany zadné akciové certifikaty. Nelistinna podoba umozni Administratorovi provadét
ptikazy ke zpétnému odkupu bez prodleni. Piislusné kazdoro¢ni vypisy budou vzdy vydavany v rdmci vyro¢nich zprav Spolecnosti.

Jakékoli zmény osobnich tdaji kteréhokoli Investora museji byt neprodlené oznameny Administratorovi pisemnou formou. Administrator si
vyhrazuje pravo pozadovat pted pfijetim jakéhokoli takového oznameni ur€itou zaruku ¢i ovéfeni totoznosti. Kopie a aktualizované verze
Nabidkového memoranda i Informacénich dodatkd budou k dispozici u Administratora.
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Pievod Akcii

Investor, ktery bude mit zdjem své Akcie pievést, musi dorucit Spolecnosti pisemny dokument o pfevodu, ktery bude podepsan navrhovanym
prevodcem a ktery bude obsahovat:

i jméno a adresu potencidlniho pfevodce a nabyvatele,

ii. pocet Akcii uréenych k ptevodu a Tfidu danych Akcii,

iii. vysi uplaty za prevadéné Akcie, a

iv. jakékoli jiné informace, které si Spolec¢nost ptipadné vyzada, vcetné informaci nezbytnych k potvrzeni skutecnosti, Ze navrhovany

ptevod je v souladu s platnymi pravnimi predpisy a ze byla poskytnuta pfislusna dokumentace k ovéfeni totoznosti stran dle
pozadavkt Spolecnosti v souladu s piislusnymi pozadavky predpisti o opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti.

Kromé toho je potencidlni nabyvatel povinen se ve vySe uvedeném dokumentu o pfevodu zavazat, ze piislusné Akcie prevezme za stejnych
podminek a se stejnymi omezenimi, s nimiz je vlastnil ptevodee. Clenové spravni rady nejsou povinni zapsat jako spole&né vlastniky jakychkoli
Akcii vice nez Ctyri (4) osoby, pficemz Akcie nesméji byt pfevadény na osoby mladsi osmnacti (18) let.

Dokument o pfevodu bude podepsan pievodcem ¢&i jeho jménem. Clenové spravni rady mohou odmitnout zapsat jakykoli pievod Akcii, dokud
do kancelate Administratora nebo na jiné misto, které Clenové spravni rady piipadné rozumné uréi, nebude dorucen dokument o ptevodu spolu s
ostatnimi piislusnymi doklady, které si Clenové ptipadné v rozumné mife vyZadaji pro tcely doloZeni prava prevodce provést prevod. Clenové
spravni rady mohou odmitnout zapsat jakykoli pievod Akcii, k nimz méa Spolenost zadrzovaci pravo. Pokud Clenové spravni rady odmitnou
jakykoli pfevod Akcii zapsat, zaSlou nabyvateli oznimeni o tomto odmitnuti do jednoho mésice. Zapis pievodi muze byt v souladu se
Stanovami pozastaven v okamzik a na dobu stanovenou Cleny spravni rady.

Pokud Clenové spravni rady do jednoho (1) mésice od doruéeni piijatelného dokumentu o ptevodu neodmitnou povoleni k pievodu, bude se mit
za to, 7e Spoletnost pievod schvalila. Stanovy Spole¢nosti nicméné upravuji, ze Clenové spravni rady mohou dle svého vyhradniho uvazeni
odmitnout povolit navrhovany pfevod jakychkoli Akcii a mohou jeho schvaleni odepfit, pokud je zptisob, forma ¢i jakykoli doklad o ptevodu ¢i
postoupeni nepfijatelny, pokud je ptevod v rozporu s pozadavky na minimalni vysi investice a/nebo se zavazky stanovenymi Spolecnosti a
piislusnym Podfondem, pokud by pievod mohl porusovat platné pravni piedpisy, pokud neni doru¢ena veskera pozadovana dokumentace, nebo
pokud maji Clenové spravni rady na zakladé svého vyhradniho uvazeni za to, Ze pievod je v rozporu se zajmy Spole¢nosti a Ze by v disledku
jeho uskuteénéni Spolecénosti vznikla jakakoli pravni, finan¢ni, regulatorni, dafiova ¢i podstatna administrativni nevyhoda.

Bez ohledu na vy$e uvedené se uvadi, ze v piipadé umrti Investora budou jedinymi osobami, jeZ Spole¢nost uzna za 0s0by majici opravnény
narok na akcie, jeho pravoplatni dédici, odkazovnici ¢i pozistali (v pfipade€, ze zesnuly Investor byl spoleénym vlastnikem urcitych Akcii) nebo
vykonavatelé vile a spravci pozlstalosti zesnulého Investora (v pfipade, ze zesnuly Investor byl vyluénym vlastnikem urcitych Akcii nebo
nastupcem piedchoziho vlastnika), pficemz vSak nic z toho, co je uvedeno v tomto ¢lanku, nezbavuje pozistalost zesnulého vlastnika (at’ jiz byl
vlastnikem vyluénym ¢i spole¢nym) zadnych zavazkt souvisejicich s akciemi, které vyluéné ¢i spolecné vlastnil.

V piipadé, ze jsou jakékoli Akcie kdtovany na uréitém Regulovaném trhu, budou veskeré pirevody a piechody akcii probihat rovnéz v souladu se
zavaznymi pravidly takového Regulovaného trhu. Pro tcely thrady dal§ich administrativnich poplatkit mtze byt pii jakémkoli prevodu ¢i
prechodu uctovan dodatecny poplatek ve vysi 100 EUR.

Pozadavky tykajici se Minimalniho podilu pro ucely registrace prevodii

Bude-1i se mit za to, ze v disledku ur¢itého prevodu bude prevodce ¢i nabyvatel v souhrnu vlastnit mensi pocet Akcii, neZ ¢ini Minimalni podil
stanoveny v tomto Nabidkovém memorandu, vyrozumi Spole¢nost bezodkladné piislusného Zadatele o tom, Ze dana zadost o registraci prevodu
byla pozastavena do doby, nez bude upravena tak, aby po provedeni pfevodu Akcii z prevodce na nabyvatele odpovidala poZadavku na vysi
Minimalniho podilu.

Zastaveni Akcii
Kazdy Investor je na zakladé Stanov opravnén zastavit své Akcie ve prospéch tieti strany.
Ochrana udaju

Potencialni investofi by si méli byt védomi skute¢nosti, ze vyplnénim a podanim formulafe standardni Zadosti o upis/registraci pfevodu v
souvislosti s Investicnimi akciemi jakéhokoli Podfondu a dalSich souvisejicich dokumentl a informaci a poskytnutim dalich formulaii,
dokumentt a informaci Spoleénosti (a to bud’ ptimo Clentim spravni rady anebo opravnénym zprostiedkovatelim) dle pozadavkid tohoto
Nabidkového memoranda poskytuji osobni informace, jez mohou pfedstavovat osobni udaje ve smyslu Zakona o ochrané osobnich udaji, ¢ast
440 Sbirky maltskych zakoni. Osobni tidaje poskytnuté potencialnimi ¢i stavajicimi Investory ¢i jejich jménem a osobni udaje ziskané
Spolecnosti ¢i jejim jménem budou zpracovavany pro nasledujici ucely: identifikace Investorll a ovéfeni jejich zpisobilosti vlastnit Investi¢ni
akcie piislusného Podfondu, sprava Spolecnosti a pfislusnych Podfondl, poskytovani sluzeb ze strany Poskytovatelti sluzeb, statisticka analyza,
prizkum trhu, postup v souladu s veSkerymi platnymi pravnimi ¢i regulatornimi predpisy (v€etné zejména postupu v souladu s podminkami
Licence ptislusného Podfondu a s piedpisy o opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu) [a pokud k tomu
Investor udéli souhlas, rovnéz pro tcely piimého marketingu]. Osobni udaje mohou zpracovavat Spolecnost a osoby Spole¢nosti povéiené, a to
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predev§im (avSak nikoli vyluén¢) Administrator, Investi¢ni vybor a jini Poskytovatelé¢ sluzeb a dale fadn¢ zmocnéni zastupci téchto
Poskytovatelii sluzeb a Spolecnosti a jakékoli spolecnosti v ramci jejich skupin bez ohledu na jejich sidlo (veetné zemi mimo Evropskou unii).
Osobni tdaje mohou byt rovnéz zptistupniovany tfetim stranam a zpracovavany tietimi stranami, véetné regulacnich a dailovych organti (véetné
ze zemi mimo Evropskou unii). Podepsanim formulafe standardni zadosti o upis/registraci pievodu v souvislosti s Investi¢nimi akciemi
jakéhokoli Podfondu Spolecnosti zadatel poskytuje souhlas se zpracovanim osobnich udaji pro jakékoli vyse uvedené ucely a jakymikoli vyse
uvedenymi osobami s tim, ze udaje mohou byt zpracovavany jiz pred zahdjenim obdobi, kdy zadatel vlastni Investi¢ni akcie kteréhokoli
Podfondu, béhem takového obdobi ¢i po jeho ukonceni, nebo dokonce i v piipadé, Ze zadost o upis/registraci pievodu Vv souvislosti s
Investi¢nimi akciemi bude zamitnuta. Jakakoli fyzickd osoba, jejiz osobni udaje jsou zpracovavany Spolecnosti ¢i jejim jménem, ma pravo
vyzadat si od Spole¢nosti informace o jejich osobnich udajich, které Spole¢nost zpracovava, a pozadat 0 opravu (a je-li to relevantni, vymaz)
osobnich udaju, jez se takové osoby tykaji, v souladu s prislusnymi ustanovenimi Zakona o ochrané osobnich udajt.
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ZDANENI

Obecné
Investofi a potencialni investofi by méli se svymi pravnimi a odbornymi poradci projednat aspekty dafiového prava Maltské republiky i jinych
zahrani¢nich dailovych predpisi, které upravuji nabyvani, vlastnictvi a prodej Investi¢nich akcii Spolecnosti.

Nize uvedené informace jsou shrnutim predpokladanych daniovych aspektl tykajicich se Spolecnosti a jejich Investor. Tyto informace, které
nepiedstavuji pravni ani danové poradenstvi, se vztahuji pouze na Investory, ktefi v ramci své bézné obchodni ¢innosti neobchoduji s cennymi

papiry.

Nize uvedené informace vychazeji z danového prava a praxe platné ke dni vydani tohoto Nabidkového memoranda. Investotfi Spole¢nosti by
méli vzit v ivahu skutecnost, Zze danové pravo, daiiova praxe a dailové sazby vztahujici se na Spolecnost, jeji (piipadné) Fondy a Investory se
mohou pribézné menit.

Spole¢nost

Darovy rezim pro subjekty kolektivniho investovani je zalozen na klasifikaci fondti na fondy, na néz se uplatni systém zapoctu dan¢ podle
maltského prava (tzv. "prescribed funds"), a fondy, na néZ se systém zapoctu dané neuplatni (tzv. "non-prescribed funds"), v souladu s
podminkami stanovenymi v Zakoné o subjektech kolektivniho investovani (vynosech z investic) z roku 2001 (Collective Investment Schemes
(Investment Income) Regulations, 2001). Tzv. "prescribed" fond je obecné definovan jako fond, ktery je daovym rezidentem Malty a jehoz
vykazana hodnota majetku na Malté Cini alespon osmdesat pét procent (85%) celkové hodnoty majetku fondu. Jiné fondy, které jsou danovymi
rezidenty Malty, avSak které nevykazuji takovou vysi majetku na Malté, a vSechny fondy, které nejsou danovymi rezidenty Malty, jsou
klasifikovany jako "non-prescribed" fondy.

Na zaklad¢ vyse uvedenych informaci je Spolecnost pro ucely dané z piijmu klasifikovana jako "non-prescribed" fond (z pravniho hlediska se
tato klasifikace mize za uréitych konkrétnich podminek pfipadné zménit). Spole¢nost je pro danové ucely povaZovana za danového rezidenta
Malty a podléha dani z pfijmu na Malté. Spolecnost je vSak osvobozena od dané z veskerych svych piijmi, vyjma ziskl a kapitalovych vynosi z
nemovitosti nachdzejicich se na Malte.

Kapitalové zisky, dividendy, troky a jiné druhy piijmi ze zahraniénich cennych papirt vlastnénych Spolecnosti mohou podléhat dani v
prislusné zemi pavodu, pfi¢emZ je moZné, Ze prislu§na ¢astka dané nebude Spoleénosti nebo jejim Investoriim vracena.

Investoii

Na Malté jsou osvobozeny od dané kapitalové zisky realizované pii prevodu nebo zpétném odkupu osobami, které nejsou maltskymi rezidenty a
které nejsou vlastnény ani piimo ¢i nepfimo ovladany (ani nejednaji jménem takovych osob) fyzickou osobou nebo fyzickymi osobami, jez jsou
maltskymi rezidenty a maji zde danovy domicil.

Kapitalové zisky realizované investory, ktefi jsou maltskymi rezidenty, mohou pfi zpétném odkupu, likvidaci nebo zruseni akcii v ramci
ptislusného Podfondu podléhat 15% koneéné srazkové dani, pficemz povinnost provést srazku dané u zdroje nese Spole¢nost. Investofi, ktefi
jsou rezidenty Malty, v§ak maji moznost pozadat Spolecnost o to, aby uvedenou srazku dané neprovadéla. V takovém piipad€ je investor
povinen vykazat piislusny zisk ve svém priznani k dani z ptijmu, pficemz takovy zisk bude zdanén obvyklou sazbou.

Kapitalové zisky realizované investory, kteti jsou maltskymi rezidenty, pii pfimych pfevodech cennych papirti ptislusného Podfondu tretim
stranam je prislusny pfevodce povinen vykazat ve svém dafiovém pfiznani, pfi¢emz piislusny zisk bude zdanén obvyklou sazbou; v pfipadé
zpétného odkupu vsak bude zisk z odkupu vypocten bez zohlednéni p¥imého pievodu.

Kapitalové zisky z vymény Akcii urcitého Podfondu Spolecnosti za Akcie jakéhokoli jiného Podfondu Spolecnosti, realizované investory, ktefi
jsou maltskymi rezidenty, podléhaji dani pouze v piipadé, ze dojde k prodeji prislusnych Akcii. Jakékoli zisky nebo ztraty z vymény Akcii
budou zohlednény pfi vypoctu jakychkoli zdanitelnych kapitalovych zisku.

Dividendy vyplacené osobam, které nejsou maltskymi rezidenty a nejsou vlastnény nebo piimo ¢i neptimo ovladany fyzickymi osobami, jez
jsou maltskymi rezidenty a maji zde datiovy domicil, nepodléhaji na Malté dani.

Dividendy vyplacené investorum, ktefi jsou maltskymi rezidenty (vyjma spolecnosti), z nezdanéného zisku Spolecnosti, které jsou alokovany na
jeji nezdanény ucet, podléhaji srazkové dani ve vysi 15 %. Zisky pochazejici z ptijmd, jejichz zdroj je na Malté, které by byly zdanény u zdroje
na trovni spolecnosti vyplacejici dividendy, nepodléhaji dalsi dani na strané investort, ktera by byla splatna.

S emisemi Akcii nejsou spojeny zadné odvody ve vztahu k dokumentim a pfevodim.

Zpétné odkupy Akcii realizované Spolecnosti a pfevody Akcii realizované investory jsou osvobozeny od odvodi ve vztahu k dokumentim a
prevodiim, ma-li Spolecnost potvrzeni o osvobozeni od dang.

Spole¢nosti byla udélena licence jako Profesionalnimu investiénimu fondu. Spole¢nost neni subjektem kolektivniho investovani do
ptevoditelnych papird (UCITS), a proto zadné kapitalové zisky z investic do spole¢nosti nepodléhaji smérnici Rady EU o zdanéni piijmu z
uspor.
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Spolecnost a/nebo podily ve Spolecnosti by mohly podléhat ustanovenim amerického zdkona o dodrzovani danovych piedpist v ptipade
zahrani¢nich G¢th (Foreign Account Tax Compliance Act, FATCA), ktery byl pfijat v ramci zékona o pobidkach pro obnoveni zaméstnanosti
z roku 2010 (Hiring Incentives to Restore Employment Act) a ktery implementuje ustanoveni § 1471-1474 amerického zdkona o danich z piijma
(Internal Revenue Code) z roku 1986, v platném znéni.

FATCA obecné stanovuje novy rezim informacéniho reportingu a pripadnou 30% srazkovou dan z urcitych piijmt z americkych zdroji (vetné
dividend a uroki) a z hrubych vynosi z prodeje nebo jiného prevodu majetku, ktery mize generovat tiroky ¢i dividendy z americkych zdroji
(,,Platby podléhajici srazkové dani). Ugelem téchto pravidel je poskytovani informaci americkému spravei dané (Internal Revenue Service,
IRS) ohledné zahrani¢nich ucti a subjektd piimo ¢i nepfimo vlastnénych americkymi rezidenty.

Dne 16. prosince uzaviely Malta a Spojené staty americké mezivladni dohodu v modelu 1 (Model 1 Intergovernmental Agreement), na jejimz
zaklad¢ financni instituce na Malté a v USA reportuji pozadované informace lokalnim spravcim dané. Na zaklade této mezivladni dohody mize
byt finan¢ni instituce registrovand na Malt¢ osvobozena od americké srazkové dan¢ z pfijmd generovanych z americkych investic a nebude
nucena uplatnit srazkovou dan v ptipadé plateb vyplacenych investorim, ktefi jsou americkymi rezidenty, pokud splni piislusné registracni
pozadavky na webové strance americké datiové spravy tykajici se FATCA.

Informace budou poskytovany na ro¢ni bazi. Informace, které maji byt poskytovany, stanovi ¢lanek 2 mezivladni dohody, pfi¢emz ¢lanek 3 této
dohody stanovi zptisob a lhiitu pro poskytovani téchto informaci.

Za ucelem zajisténi souladu s povinnostmi vyplyvajicimi z FATCA si Spole¢nost vyzada pfislusné odborné poradenské sluzby.

FATCA JE OBZVLAST SLOZITYM PRAVNIM PREDPISEM A JEHO KONKRETNI APLIKACE NA INVESTORY BY MELA BYT
PROJEDNANA NA INDIVIDUALNI BAZI VSICHNI INVESTORI I POTENCIALN{ INVESTORI BY PROTO MELI SE SVYMI
ODBORNYMI PORADCI PROJEDNAT PODROBNE ASPEKTY A MOZNE IMPLIKACE TOHOTO PRAVNIHO PREPISU PRO SVE
INVESTICE.
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POPIS SPOLECNOSTI

Struktura Spole¢nosti

Spolegnost CESKY FOND SICAV p.l.c., se sidlem TG Complex, Suite 2, Level 3, Brewery Street, Mriehel BKR 3000, Malta, byla zapsana na
Malt¢ dne 2. kvétna 2014 pod registraénim ¢&islem SV 310. Spole¢nosti byla v souladu s maltskym zakonem o investi¢nich sluzbach udélena
licence jako subjektu kolektivniho investovani ze strany Maltského ufadu pro dohled nad finan¢nim trhem.

Spolecnost byla zalozena jako oteviena multifondova akciova spole¢nost s proménnym zékladnim kapitalem. K datu tohoto Nabidkového
memoranda nabizi Spole¢nost Investi¢ni akcie jednoho podfondu.

Trvani Spole¢nosti

Spolecnost byla zalozena na dobu neurcitou, pri¢emz trvani jednotlivych Podfondi miize byt omezeno na dobu urcitou, po jejimz skonéeni
budou tyto Podfondy zruSeny a veSkery jejich majetek bude rozdélen mezi Akcionafe pfislusného Podfondu. Vice informaci o jakémkoli
konkrétnim Podfondu je uvedeno v pfislusném Informacnim dodatku.

Zakladni kapital Spolecnosti

Povoleny zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 5 000 000 000 (pét miliard) akcii bez stanovené nominalni hodnoty, které mohou byt vydavany jako
akcie jakékoli tfidy predstavujici jakykoli Podfond.

e  Zakladatelské akcie jsou jedinymi kmenovymi akciemi, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo. Tyto akcie jsou ve vlastnictvi
spole¢nosti MW Invest s.r.0.,ICO 2788371 , se sidlem na Na Kopecku 567, 250 67 Klecany, Ceské republika. v poétu 2 113 125
kusti a spolecnosti ZPH Invest s.r.o., ICO 02695456, se sidlem Podvinny Mlyn 2283/18, 190 00 Praha 9, Ceska republika Vv poctu
1 561 875 kusd. Zakladatelské akcie netvoii oddéleny Podfond Spole¢nosti. Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo na
dividendu zakladajicim akcionaitim, av8ak neni s nimi spojeno pravo na podil na majetku Spole¢nosti nebo jejich Podfondi pfi
jejich zruseni (vyjma vraceni splaceného kapitalu po vyporadani veskerych castek z titulu Investicnich akcii).

Investi¢ni akcie

Investi¢ni akcie budou nabizeny Opravnénym investorim na zakladé Informacéniho dodatku pro pfislusny Podfond. S Investi¢nimi akciemi neni
spojeno hlasovaci pravo. Clenové spravni rady prib&zné mohou Investiéni akcie kdykoli rozdélit do vétsiho podtu nebo je konsolidovat, pridemz
tyto transakce budou provedeny na zakladé piislusné Cisté hodnoty akcie, stanovené k poslednimu Dni ocenéni pied uskuteénénim transakce.
Investofi investujici do Podfondi se budou podilet na zisku a kapitalu Spoleénosti v poméru dle poctu Investiénich akcii ptislusnych Podfondd,
do nichz investovali.

Vyse splaceného akciového kapitalu jakéhokoli Podfondu musi byt v jakémkoli okamziku rovna hodnoté majetku jakéhokoli druhu pfislusného
Podfondu po odecteni zavazki takového Podfondu.

Clenové spravni rady vykonavaji veskeré pravomoci Spoleénosti souvisejici s pridélovanim & vydavanim Akcii Spoleénosti. Maximélni poget
Akeii, které Clenové spravni rady mohou piidélit nebo vydat, ¢ini p&t miliard (5.000.000.000) s tim, Ze pro Géely vypoétu maximalniho poétu
Akecii, které 1ze vydat, plati, ze ve vztahu k jakymkoli zpétné€ odkoupenym Akciim se bude mit za to, ze nebyly nikdy vydany.

Spolec¢nost uznava absolutni vlastnické pravo k Akciim. Spolecnost nebude vazana ani nebude povinna uznat (i pfesto, ze bude o takové
skute¢nosti informovana) zadné ekvitni, podminéné, budouci ¢i ¢astecné podily na jakychkoli Akciich ¢i jakékoli jiné pravo ve vztahu k jakékoli
Akcii (s vyjimkami stanovenymi v tomto dokumentu nebo vyjma pozadavkd stanovenych zikonem). Zadna z vy$e uvedenych informaci nesmi
byt vykladana jako zakaz uznavani a/nebo potvrzovani zastavniho prava k Akciim ze strany Spolecnosti.

Clenové spravni rady nebudou povinni zapsat vice neZ &tyii (4) osoby jako spoleéné majitele jakékoli Akcie nebo Akcii. V piipadé, Ze uréitou
Akcii spoledné vlastni nékolik osob, nebudou Clenové spravni rady povinni vydat vice ne jedno pisemné potvrzeni o vlastnictvi & akciovy
certifikat (je-li pozadovan) ve vztahu k piislusné Akcii a doruceni takového potvrzeni ¢i certifikatu prvné jmenované osobé ze spole¢nych
majiteld bude povazovano za dostatecny zpuisob doruceni vem spolecnym majitelim.

Charakteristika Akcii

Ttidy

Na zékladé predchoziho schvéleni ze strany MFSA a ozndmeni viem piislu$nym osobam mohou Clenové spravni rady pribézné vydavat
oddglené tiidy Akcii Spole&nosti, a to za podminek, které Clenové spravni rady piipadng uréi.

Investi¢ni akcie budou vydany jako plné splacené.

Hlasovaci prava a zasedani

S vyhradou souhlasu vyzadovaného v pfipadé zmény prav spojenych s Investiénimi akciemi neni s Investicnimi akciemi spojeno hlasovaci
pravo.

Prava spojena s Investicnimi akciemi mize Spole¢nost ménit pouze se souhlasem vétsiny majiteld vydanych Investi¢nich akcii ptislusné tfidy,
pri¢emz tento souhlas mize byt udélen na zasedani majiteld Investi¢nich akcii pfislusné tfidy nebo pisemné.
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Majitelé Zakladatelskych akcii maji jeden hlas na kazdou Zakladatelskou akcii, kterou vlastni. Majitelé Zakladatelskych akcii maji vylucné

pravo jmenovat Cleny spravni rady Spoleénosti. Majitelé Zakladatelskych akcii maji rovnéz vyluéné pravo rozhodovat o zméné nizvu
Spolec¢nosti.

Zména akciového kapitalu Spole¢nosti

Spolecnost mtize zvysit nebo snizit maximalni pocet Akcii, které Spole¢nost mize vydat, na zakladé¢ mimotadného usneseni (pficemz oznameni
o zasedani, na némz ma byt takové usneseni prijato, musi byt zaslano pfedem a takové usneseni musi byt schvaleno 75% vétSinou ptitomnych
Akcionart, ktefi jsou opravnéni hlasovat, a alespon 51% vétSinou vSech Akcionaft, ktefi jsou o takovém usneseni opravnéni hlasovat).

Zmény Spolecenské smlouvy a Stanov

Jakékoli zmény ¢i upravy Spolecenské smlouvy a Stanov mohou byt v souladu s podminkami stanovenymi v tomto dokumentu provadény pouze
na zakladé mimoradného usneseni majitelti Akcii Spole¢nosti, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

Zména prav souvisejicich s urcitou tFidou

V piipad¢, ze kdykoli v budoucnu dojde k rozdéleni povoleného kapitalu na rizné tfidy akcii, mohou byt prava spojena s jakymikoli aktualné
existujicimi tfidami akcii (nestanovi-li podminky emise Akcii takové tfidy jinak) zménéna (bez ohledu na to, dojde-li soucasné ke zruseni
Spolecnosti s likvidaci €i nikoli), a to na zdkladé pisemného souhlasu majitelti vlastnicich nejméné tfi Ctvrtiny vydanych akcii dané tridy a
jakékoli jiné tiidy akcii, na niz ma takova zména dopad. Uvedeny souhlas miize Spoleénost rovnéz ziskat na zakladé pisemné zadosti 0 souhlas
prostiednictvim obézniku rozeslaného jednotlivym majitelim prislusnych akcii.

Pokud Spolecnost vytvori ¢i vyda dalsi akcie, které budou mit rovnocenné postaveni (pari passu) jako stavajici akcie, nebude to povazovano za
zménu prav spojenych s jakoukoli konkrétni tfidou akcii. Vytvofeni ¢i vydani dalSich akcii ze strany Spolecnosti, které maji rovnocenné
postaveni jako stavajici akcie, neznamena zménu prav spojenych s jakoukoli konkrétni tfidou akcii.

Zruseni Spolecnosti

Spolecnost muze byt zruSena s likvidaci na zadkladé dobrovolného rozhodnuti Akcionaiti nebo rozhodnutim soudu. Pfi likvidaci Spolecnosti
likvidator pouzije majetek Spolecnosti (a to s vyhradou jakychkoli omezeni stanovenych zakonem) na uspokojeni pohledavek véfitelt, a to
takovym zpiisobem, jaky uzna za vhodny. Spolecnost je povinna informovat MFSA o svém zaméru zrusit Spolecnost nejméné 2 tydny pied
prijetim ptislusného rozhodnuti.

Vyrocni zpravy

Spolec¢nost bude auditovana v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy. Kopie auditovanych uéetnich zavérek Spole¢nosti, které budou
sestaveny v zakladni méné k datu 30. dubna (pfi¢emz prvni Gi¢etni zavérka bude sestavena za obdobi koncici 30. dubnem 2015), budou rozeslany
majitelim Zakladatelskych akcii na jejich pfislusné adresy nejpozdéji 14 pracovnich dni pied datem konani valné hromady Spoleénosti, na niz
budou projednavany. Kopie poslednich vyroénich zprav (existuji-li) jsou kdispozici na vyzadani v sidle Spole¢nosti a Finanénich
zprostiedkovatelt. Vyrocni zpravy budou dale zasilany vSem Investorim, a to na adresy uvedené v Rejstiiku vedeném Spolecnosti.

Obecna ustanoveni
i. Spolec¢nost nema a od svého zalozeni nikdy neméla zadné zameéstnance.

ii. S vyjimkami uvedenymi vy$e neni Spole¢nost v souvislosti s vydavanim ¢&i prodejem jakéhokoli kapitalu Spoleénosti povinna hradit
zadné provize Ci zprostiedkovatelské odmény, ani ji nebyly poskytnuty zadné slevy ¢i jiné zvlastni podminky.
iii. Clenové spravni rady nejsou povinni vlastnit tzv. kvalifikaéni Akcie. Pro vykon funkce Clena spravni rady neexistuje adné vékové

omezeni.

iv. K datu tohoto Nabidkového memoranda Spole¢nost nema zadny nesplaceny dluhovy kapital (véetné terminovych uveérl) ani zadny
vytvoreny cizi kapital, jenz by nebyl vydan, ani neeviduje Zadné neuhrazené poplatky ¢i nesplacené jiné pljcky nebo zadluzeni, jehoz
povaha odpovida ptijéce (véetné bankovnich kontokorentl a zavazkl vyplyvajicich z akceptacnich Givéra, splatkového prodeje/leasingt
a finan¢nich leasingt, zaruk ¢i jinych podminénych zavazki).

Clenové spravni rady mohou toto Nabidkové memorandum v zajmu investorii a s pfedchozim schvélenim ze strany MFSA prib&zné ménit.
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Ptiloha 1 — Vypoéet Cisté hodnoty aktiv

Ke kazdému Dni ocenéni Spole¢nost uréi Cistou hodnotu aktiv Podfondu a Cistou hodnotu akcie piisluiné tiidy kazdého Podfondu. Cista
hodnota aktiv kazdého Podfondu se rovna hodnoté majetku takového Podfondu po odeéteni jeho zavazki. Cista hodnota aktiv ptipadajici na
tiidu akcii kazdého Podfondu bude uréena jako podil Cisté hodnoty aktiv Podfondu a pottu vydanych Investiénich akcii. Cista hodnota aktiv
bude vyjadfena v Zakladni méné Podfondu (nebo v jiné méng, kterou Clenové spravni rady piipadné uréi) jako hodnota piipadajici na jednu
Akcii pro kazdou tiidu vydanych Investi¢nich akcii (pficemz vyslednd hodnota bude zaokrouhlena doli na dvé desetinna mista piislusné
Zakladni mény) a bude vypoctena pro kazdy Obchodovaci den v souladu se Stanovami Spolecnosti, nebo jak je pfipadné uvedeno v tomto
Nabidkovém memorandu a Informacnim dodatku.

Aktiva a pasiva kazdého Podfondu Spolecnosti, véetné jakychkoli novych Podfondd, které mohou byt piipadné vytvoreny na zakladé vydavani
novych tfid Investi¢nich akcii, tvoii ¢ast, ktera je ucetné a majetkové oddélena od kazdého dalsiho Podfondu Spole¢nosti. Pokud souhrn pasiv
ur¢itého Podfondu pievysi hodnotu jeho aktiv, nebude ¢ast pasiv, jez prevySuje hodnotu aktiv, alokovana k ostatnim Podfondim, pficemz
vetitelim Podfondu, jehoz pasiva pievysuji hodnotu jeho aktiv, nevznika ve vztahu k aktiviim ostatnich Podfondt zadny narok ani pravo.

Pro kazdy Podfond bude vytvofen soubor aktiv, a to nasledujicim zptisobem:

i. Vytézek z emise Investi¢nich akcii pfedstavujicich uréity Podfond bude v ucetnictvi Spole¢nosti pfifazen k danému Podfondu a aktiva,
pasiva, pfijmy a vydaje daného Podfondu budou k takovému Podfondu pfitazeny v souladu s podminkami stanovenymi v tomto
dokumentu.

ii. V piipadg, Ze je jakékoli aktivum odvozeno od jiného aktiva, bude takové odvozené aktivum V cetnictvi Spole¢nosti pfifazeno ke
stejnému Podfonu jako aktiva, od nichz bylo odvozeno, a pfi kazdém ocenéni aktiva bude zvysSeni ¢i snizeni hodnoty pfifazeno
k ptislusnému Podfondu.

iii. V ptipadg, ze Spole¢nosti vznikne naklad nebo zavazek, ktery se vztahuje k jakémukoli aktivu konkrétniho Podfondu nebo k jakémukoli
ukonu provedenému v souvislosti s aktivem konkrétniho Podfondu, bude takovy naklad nebo zavazek alokovan k danému Podfondu.

iv. Pokud uréita aktiva nebo pasiva Spole¢nosti nelze piifadit ke konkrétnimu Podfondu, budou takova aktiva nebo pasiva se souhlasem
Administratora pomémné alokovana ke viem Podfondiim Spolegnosti, a to v poméru podle aktualni Cisté hodnoty aktiv kazdého
Podfondu.

Pokud bude veskeré zavazky bez ohledu na konkrétni Podfond, k némuz jsou prifaditelné, nést (v ptipadé zruseni Spole¢nosti) Spolecnost jako
celek, neni-li s véfiteli dohodnuto jinak, a v pripadé emise urcité t¥idy Investinich akcii ve vztahu k jakémukoli Podfondu mtize Spole¢nost
alokovat provize, povinné platby a poplatky a vydaje na jiném zakladg, nez jak je uplatiiuje v ptipadé Investi¢nich akcii v ostatnich Podfondech.

Pokud Clenové spravni rady ve vztahu k jakémukoli Podfondu uréi, e bez ohledu na vy3e uvedené budou aktiva a pasiva piifazena k jedné t¥ids
Investic¢nich akcii na jiném zakladé nez v ptipadé jiné tiidy Investicnich akcii uvedenych v Nabidkovém memorandu Spolecnosti, bude ¢ast
nerozd&lenych &istych aktiv Podfondu, k némuz se kazda takova Akcie vztahuje, upravena zptisobem uréenym Cleny spravni rady pro tGdely
realizace tohoto jiného zpiisobu pfifazeni, aviak za predpokladu, 7e Clenové spravni rady tim neposkodi ¢ neomezi uastnickd prava
existujicich tfid Investi¢nich akcii daného Podfondu nebo Spolecnosti jako celek.

Spolecnost muze ve vztahu k jednotlivym Podfondtim zahajit soudni fizeni nebo proti ni miize byt zahajeno soudni fizeni. Spolecnost je rovnéz
opravnéna uplatnit stejna prava na zapodteni piipadnych pohledavek mezi jejimi Podfondy, jaka maji ze zakona obchodni spoleénosti.

V jakémkoli fizeni zahdjeném ze strany jakéhokoli Investora, ktery je majitelem Investinich akcii, bude jakykoli zavazek Spolecnosti vici
takovému Investorovi v ramci takového fizeni uhrazen pouze z majetku Podfondu, v ramci néhoz byly ptislusné Investi¢ni akcie vydany, a to
bez moznosti postihu nebo jakéhokoli jiného naroku vici jinému Podfondu Spoleénosti.
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Priloha 2 — Pozastaveni vypoétu Cisté hodnoty aktiv a/nebo zpétného odkupu akeii

Spolecnost je kdykoli opravnéna (aviak nikoli povinna) dogasné pozastavit (a) vypodet Cisté hodnoty aktiv piipadajici na kteroukoli tfidu

Investi¢nich akcii a/nebo (b) prodej a zpétny odkup (dle situace) Investi¢nich akcii nebo zpétny odkup casti Investi¢nich akcii jakéhokoli

Podfondu, ve vztahu k nimZ Spole¢nosti obdrzela Zadosti o zpétny odkup, a to v niZze uvedenych piipadech:

Vi.

Vii.

béhem jakéhokoli obdobi, kdy je trh predstavujici hlavni trh pro podstatnou ¢ast investic uzavien (z jiného divodu nez z divodu
statniho svatku ¢i béZného vikendu), nebo kdy je obchodovani na takovém trhu omezeno nebo pozastaveno; nebo

béhem jakéhokoli obdobi, kdy Spolecnost nebo kterykoli z jejich Podfondi nemtize nakladat s investicemi obvyklym zptisobem nebo
pouze tak, Ze by tim mohly byt vazné poskozeny z4jmy Investord; nebo
béhem jakéhokoli obdobi, kdy neni z jakéhokoli divodu mozné rozumné, spravné a bez prodleni urcit ceny investic; nebo

béhem jakéhokoli obdobi, kdy dle nazoru Spolecnosti nelze z jakéhokoli divodu provést pievody financnich prostiedki, které
souviseji nebo ptipadné mohou souviset s prodejem investic nebo s platbami za nég; nebo

po dobu trvani jakékoli mimoradné udalosti, v disledku niz Spole¢nost nebude moci nakladat s investicemi, které tvoii podstatnou Cast
majetku Spolecnosti nebo Podfondu, k némuz se Investi¢ni akcie piislusné tiidy vztahuji; nebo

beéhem jakéhokoli obdobi, kdy urcity Podfond neni schopen realizovat repatriaci financnich prostfedki pro ucely plateb vyplacenych
pii zpétném odkupu Investicnich akcii nebo kdy jakykoli pfevod financnich prostfedkd souvisejicich s prodejem nebo pofizenim
investic nebo plateb vyplacenych pii zpétném odkupu Investiénich akcii nemiize byt dle ndzoru Clenti spravni rady uskutednén za
béznych sménnych kurzli; nebo

b&hem jakéhokoli obdobi, kdy podle nazort Clend spravni rady neni trh pro prodej podkladovych investic piiznivy.

Clenové spravni rady mohou uréit, Ze prvni Obchodovaci den, kdy skon&i podminky pro vyse uvedené pozastaveni, bude povazovan za nahradni
Obchodovaci den; v takovém piipadé vypocty Cisté hodnoty aktiv a prodeje a zpétné odkupy Investiénich akcii budou uskutenény v takovy
nahradni Obchodovaci den.

Administrator bude o vySe uvedenych skutenostech informovat osoby, které Spole¢nosti predloZily zddost o nakup nebo zpétny odkup
Investi¢nich akcii Spolecnosti, a to jakymkoli zptisobem, ktery uzna za vhodny. Spolecnost je povinna o jakémkoli pozastaveni neprodlené

vyrozumét MFSA.

Obchodovani s akciemi bude rovnéz pozastaveno na zakladé platného natizeni ze strany MFSA ¢i jiného kompetentniho organu, vydaného v

souladu s Predpisy.
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Priloha 3 — Ocenovani majetku

Cistd hodnota Investi¢nich akcii Spole¢nosti se musi vzdy rovnat hodnoté majetku jakéhokoli druhu p¥islusného Podfondu po odedteni jeho
zavazkl, vydélené celkovym poctem Investicnich akeii, které jsou ke Dni ocenéni v ob&hu.

Neni-li v tomto Nabidkovém memorandu nebo Informaé¢nim dodatku pro jakykoli Podfond stanoveno nebo doplnéno néco jiného, bude hodnota
majetku kazdého Podfondu zjisténa nize uvedenym zplsobem, ktery je popsan ve Stanovach:

A) Hodnota jakékoli investice, ktera je kotovana nebo bézné obchodovana na jakémkoli Regulovaném trhu ¢i podle pravidel jakéhokoli
Regulovaného trhu, bude urcena nasledovné:

i. na zaklad& ceny, o niz se Clenové spravni rady domnivaji, Ze je posledni znamou zobchodovanou cenou nebo (v piipadé dostupnosti
nabidkovych a poptavkovych cen) posledni dostupnou stfedni cenu z kétaci na takovém Regulovaném trhu, podle toho, kterou hodnotu
Clenové spravni rady povazuji za vhodn&jsi; a

ii. je-li jakakoli investice nabizena, kotovana nebo bézné obchodovana na vice nez jednom Regulovaném trhu ¢i podle pravidel vice nez
jednoho Regulovaného trhu, mohou Clenové spravni rady uréit cenu nebo piipadné stiedni cenu z kétaci na Regulovaném trhu, ktery dle
jejich nazoru predstavuje hlavni trh pro takovou Investici; a

iii. je-li jakakoli Investice, ktera je kotovana nebo b&zné obchodovana na Regulovaném trhu ¢i podle pravidel Regulovaného trhu, avsak ve
vztahu k niz z jakéhokoli diivodu:

a) ceny na takovém Regulovaném trhu nejsou v jakykoli ptislusny okamzZik k dispozici, nebo

b) hodnota uréena na zékladé uvedenych cen nebo cen z kétaci podle odstavet (i) a (ii) vy3e nepiedstavuje dle nazoru Clenti spravniho
organu trzni hodnotu investice,

bude jeji hodnota stanovena odbornym znalcem, kterého Clenové spravni rady pro tyto uéely jmenuji, nebo obecné ve vztahu k nékteré
nebo ke viem Investicim Spoleénosti a za takovou dobu, kterou Clenové spravni rady uréi.

iv. Clenové spravni rady nenesou odpovédnost za skute¢nost, Ze hodnota, o niZ se rozumné domnivaji, Ze je v daném okamziku posledni
znamou cenou nebo piipadné stfedni cenou z kotaci, takovou hodnotou nebude; a

V. zohledni se irok narostly na urocenych investicich do dne, k némuz je ocenéni provedeno, pokud takovy tGrok neni zahrnut v cené nebo
cené z kotaci uvedené vyse;

B) Hodnota jakékoli investice, kterd neni nabizena, kotovana nebo bé&Zné obchodovana na jakémkoli Regulovaném trhu ¢i podle pravidel
jakéhokoli Regulovaného trhu a neni nemovitym majetkem, bude uréena nasledovné:

i. pocate¢ni hodnota nebo realna hodnota (tzn. ¢astka, za kterou by v dané dob& bylo mozné dané aktivum sménit mezi stranou, ktera chce
prodat, a stranou, ktera chce koupit, v transakci, v niz obé strany jednaji informované, uvazené a dobrovolné¢) uréena pfi poslednim
precenéni, a to v souladu s ustanovenimi uvedenymi nize. Pro tyto tcely:

a) tvoii pocate¢ni hodnotu takové Investice C¢astka vynalozena piislusnym Podfondem na jeji akvizici (ve vSech piipadech véetné
prislusnych poplatki, provizi a jinych vydaji vynaloZenych na jeji akvizici a vloZeni do Spolecnosti na udet prislusného Podfondu).
Pii uréovani realné hodnoty jakékoli takové konkrétni Investice pti precenéni Clenové spravni rady nebo piipadné odborni poradci,
které Clenové spravni rady pro tyto Gidely jmenuji, zohledni veskeré dostupné faktory rozhodné pro stanoveni realné hodnoty (véetnd
zejména financni situace emitenta, obdobnych spolecnosti na piislusném trhu, transakei s tfetimi stranami/nabidek ke koupi, zmén
v ekonomické situaci, ucetnich zavérek emitenta apod.) a dale vysledky ziskané na zaklad€ jinych metod ocefiovani, které uréi
Clenové spravni rady; a

b) Clenové spravni rady mohou piipadné kdykoli povéfit odborného znalce, kterého pro tento wi¢el jmenuji, aby provedl precenéni
jakékoli takové investice. Clenové spravni rady mohou rozhodnout, Ze pfi stanovovéani realné hodnoty nekétovanych cennych papirt
se pouziji jiné metody oceniovani, které pfipadné urci. Cenné papiry, které nejsou kotované, budou ocenovany alespon jednou roéné.
Stanovena hodnota bude v priibéhu roku Cleny spravni rady pravidelnd prezkouméavana.

C) Nemovity majetek se oceniuje alespon jednou ro¢né, a to redlnou hodnotou na zékladé Gplného ocenéni provedeného v souladu s nize
uvedenymi ustanovenimi uznavanym, vhodnym a nezavislym znalcem, kterého Clenové spravni rady pro tento el jmenuji. Spravni rada
bude takto stanovenou hodnotu v pribéhu roku pravidelng piezkoumavat, a to alespoii ke kazdému dni vypoétu Cisté hodnoty aktiv.

Realna hodnota nemovitého majetku vlastnéného prosttednictvim investice se obvykle rovna jeho trzni hodnoté. Realna hodnota je urcena
jako nejpravdépodobnéjsi cena, kterou lze k okamziku ocenéni rozumné dosahnout na trhu. Redlna hodnota jakékoli takové Investice
zohledfiuje mimo jiné soucasné ceny na aktivnim trhu, nedavné ceny na méné aktivnich trzich upravené tak, aby zohledfiovaly jakékoli
zmény v ekonomické situaci, a/nebo odhady diskontovanych penéznich tokl zalozené na spolehlivém odhadu budoucich penéznich tokd,
dolozené podminkami jakychkoli existujicich smluv o prondjmu a jinych smluv a (pokud je to mozné) externimi informacemi, jako je
napiiklad b&Zné ndjemné v obdobnych nemovitostech ve stejném stavu nachazejicich se ve stejné lokalité, a to za pouziti diskontnich sazeb,
které odrazeji b&zné trzni odhady nejistot ve vy&i a nadasovani penéznich tokti. Clenové spravni rady mohou rozhodnout, Ze pfi stanovovéni
realné hodnoty nemovitosti drzenych jako investice se pouZiji jiné metody ocefiovani, které pripadné urci.
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D) Clenové spravni rady jsou opravnéni ocenit ur¢ité finan¢ni nastroje drzené piimo ¢&i neptimo Spole¢nosti, které jsou:

i) kotovanymi nederivatovymi finanénimi aktivy s pevné stanovenymi nebo vy¢islitelnymi platbami a s pevné uréenou splatnosti, které ma
Spolec¢nost v umyslu drzet a je schopna je drzet do splatnosti; a/nebo

ii) nederivatovymi finanénimi aktivy s pevné stanovenymi a vy¢islitelnymi platbami, kterd nejsou kotovana;
zustatkovou hodnotou urc¢enou pomoci metody efektivni urokové sazby.

E) Hodnota kazdé podilové jednotky nebo Akcie v jakémkoli subjektu kolektivniho investovani, ktery umoziiuje, aby podilové jednotky nebo
Investi¢ni akcie byly prodany podle rozhodnuti Investora z majetku takového subjektu, bude rovna posledni zvefejnéné Cisté hodnoté aktiv
ptipadajici na podilovou jednotku nebo Akcii nebo (v ptipad¢ zvefejnéni nabidkovych a poptavkovych cen) stfedni cené mezi posledné
zvefejnénymi nabidkovymi a poptavkovymi cenami, které plati pro dany subjekt, podle toho, kterou hodnotu budou Clenové spravni rady
povazovat za vhodnou.

F) Hodnota jakéhokoli futures kontraktu (futures contract) bude rovna:
i) v piipad¢ futures kontraktu na prodej jeho pfedmétu, kladné resp. zaporné ¢astce uréené na zakladé nasledujiciho vzorce:
a—(b+c)
ii) v piipad¢ futures kontraktu na nakup jeho pfedmétu, kladné nebo zaporné Eastce urcené na zakladé nasledujiciho vzorce:
b-(@+c)
kde:

a = hodnota pfislusného futures kontraktu (,,prislusny kontrakt);

b = &astka, kterou Clenové spravni rady uréi jako hodnotu takového futures kontraktu, na zkladé niz by Spole¢nost uzaviela pozici na
daném futures kontraktu; tato ¢astka vychazi z posledni dostupné ceny nebo (v ptipadé dostupnosti nabidkovych a poptavkovych cen)
stfedni ceny z kotaci na Regulovaném trhu, na némz Spolecnost uzaviela ptislusny kontrakt; a

¢ = castka vynalozena Spolecnosti na uzavieni piislusného kontraktu, véetn¢ veskerych poplatkl, provizi a jinych vydaji, avSak vyjma
jakychkoli zaloh ¢i marzi poskytnutych v této souvislosti.

G) Hotovost, vklady a obdobny majetek jsou ocefiovany v jejich nominalni vysi (spolu s narostlym turokem), nejsou-li podle nazoru Clenti
spravni rady potieba provést jakékoli upravy.

H) Jiny majetek neZ investice a futures kontrakty jsou ocefiovany zptisobem a k datiim, které pribézné stanovuji Clenové spravni rady.

I) Bez ohledu na vyse uvedené mohou Clenové spravni rady upravit hodnotu jakékoli investice &i jiného majetku nebo povolit vyuZiti ndkteré
z jinych metod oceiiovani, pokud dojdou k zavéru, Ze za danych okolnosti (véetné zejména podstatného objemu upisovanych ¢i zpétné
odkupovanych Investi¢nich akcii jakéhokoli Podfondu, nebo prodejnosti investic & jiného majetku, nebo jiné okolnosti dle uvazeni Clenti
spravni rady) bude takova Gprava ¢i jini metoda ocefiovani 1épe zobrazovat hodnotu takové investice ¢i jiného majetku.

J) Kazda Akcie piidélena Spolecnosti bude povaZovana za Akcii v ob&hu, pricemz se bude mit za to, Ze p¥islusny Podfond disponuje Cistou vysi
penéznich prostiedki ¢i jinym majetkem, které ma za kazdou takovou Akcii obdrzet.

K) V ptipadé, ze v dusledku jakéhokoli fadn€ podaného oznameni nebo zadosti o zpétny odkup dojde nebo ma dojit ke zmenSeni aktiv
jakéhokoli Podfondu zrusenim Investi¢nich akcii, avSak pfislusna platba souvisejici s takovym snizenim nebyla vypotfadana, se bude mit za
to, ze prislusné Investiéni akcie nejsou v ob&hu a jakakoli castka, jez ma byt v souvislosti s takovym snizenim z Podfondu uhrazena
Vv penézich nebo ve formé investice, bude odeétena.

L) V ptipadé, Ze bylo dohodnuto potizeni ¢i prodej jakékoli investice ¢i jiného majetku, avSak pislusna transakce nebyla jesté dokondena, bude
takova investice ¢i jiny majetek zahrnut resp. nezahrnut do vypoctu hodnoty majetku daného Podfondu (podle situace) a rovnéz hrubé
néaklady na potizeni ¢i Cisty vytézek z prodeje budou do takového vypoctu zahrnuty resp. nezahrnuty, podle toho, co bude relevantni, jakoby
takova akvizice ¢i prodej byly dokonceny.

M)Do aktiv bude zahrnuta ¢astka rovnajici se veskerym nakladtim, poplatkiim a vydajim, které budou dle rozhodnuti Clent spréavni rady
odepisovany, od niz bude odectena castka jiz odepsana nebo ktera ma byt odepsana.

N) V piipadg, Ze urdita Sastka denominovand v uréité méné ma byt pievedena do jiné mény, jsou Clenové spravni rady opravnéni provést takovy
prevod na zakladé posledniho dostupného sménného kurzu, ktery v prislusném okamziku ur¢i, neni-li vyslovné stanoveno jinak.

O) V piipadé, Ze soucasna cena investice je udavana nebo vypoctena bez zohlednéni dividendy ¢&i arokd, bude k aktiviim pfipoétena ¢astka ve
vysi takové dividendy nebo Grokd, jiz ma Spole¢nost obdrzet, aviak kterou dosud neobdrzela.
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P) K aktivim bude pfipo¢tena (piipadnd) ¢astka, jez byla k dispozici pro alokaci v den bezprostiedné predchazejici Gcetnimu obdobi
Spole¢nosti, v némz viak zadna alokace provedena nebyla.

Jakékoli ¢astka dividendy, kterd byla Spolecnosti vyhlaSena, avSak nebyla vyplacena, bude nadale povazovana za Investici, dokud nebude
skute¢né vyplacena.

Q) Od aktiv bude odeétena Gastka predstavujici (pfipadnou) dafi, kterd ma byt podle odhadu Clenti spravni rady splatna za aktudlni uéetni
obdobi.

R) Od hodnoty jakékoli investice, ve vztahu k niz byla sjednana kupni opce, bude odetena hodnota takové opce, urcena na zakladé posledni
dostupné zobchodované ceny na Regulovaném trhu, nebo (v ptipadé dostupnosti nabidkovych a poptavkovych cen) posledni dostupna stiedni
cena z kotaci na takovém Regulovaném trhu, nebo neni-li zZddna takova cena znama, bude hodnota opce stanovena odbornym znalcem, jehoz
pro tyto Giéely jmenuji Clenové spravni rady.

S) Od aktiv bude odeétena celkova vyse (at jiz skuteéna & uréend na zékladé odhadu Clent spravni rady) jakychkoli jinych zavazkt, které maji

~

byt fadné uhrazeny, véetné nesplacenych pijcek a (pfipadnych) na nich narostlych trokd, av§ak vyjma zavazkt zohlednénych podle odstavce
(R) vyse.

Bez ohledu na vyse uvedené jsou Clenové spravni rady v piipadg, Ze by vyse uvedeny systém ocefiovani neodrazel presné soutasnou hodnotu
aktiv, opravnéni ocenit Investi¢ni akcie za pouZiti metody ocenéni na zakladé zistatkové hodnoty (amortised cost method). Tato metoda
spociva v ocenéni investic Spolecnosti na zakladé potfizovacich nakladd, kdy se pocatecni ocenéni polozky zvySuje o umotovani diskontu
resp. snizuje o umorovani prémie, nikoli na zdkladé soucasné trzni hodnoty investice.

V piipad¢, ze Spravni rada rozhodne o nutnosti jmenovani nezavislych znalcti, museji tito znalci splilovat standardni podminky MFSA
tykajici se znalc, a to ze:

- znalec je nezavisly na pfislusSném subjektu kolektivniho investovani, jeho zastupcich ¢i poskytovatelich sluzeb;

- znalec vykonava svou ¢innost v souladu s pravnimi piepisy a ma piislusnou odbornou zpisobilost; znalec je opravnénym ¢&lenem
uznavané profesni asociace v prislusné jurisdikci; a

- znalci jsou jmenovani Cleny spravni rady (idealng po projednani a se souhlasem Auditortr).
Clenové spravni rady delegovali svou pravomoc souvisejici s vypoétem Cisté hodnoty aktiv na Administratora.

Pro ti¢ely stanoveni Cisté hodnoty aktiv Fondu se Administrator miiZe spoléhat (aniz by provadgl dalii Setfeni) na ocenéni poskytnuté Cleny
spravni rady a/nebo jakymkoli uznavanym externim znalcem. Pro vylouceni pochyb se uvadi, Zze Administrator neni v zadném piipadé
povinen provadét pii vypoétu Cisté hodnoty aktiv ocenéni podkladovych aktiv. Povinnosti Administratora jsou omezeny na vypoget Cisté
hodnoty aktiv uplatn&nim pravidel tykajicich se uréovani Cisté hodnoty aktiv, ktera jsou stanovena v tomto dokumentu. Administrator proto
nenese VUuCi investorim a/nebo tietim stranam zadnou odpovédnost za ztratu ¢i Skodu vzniklou v disledku nespravného nebo nepiesného
ocenéni podkladovych aktiv za piedpokladu, Ze piislugna ocenéni ziskal od Cleni spravni rady a/nebo od externiho znalce jmenovaného
Spolecnosti. Administrator dale neni odpovédny za vybér ani kontrolu externiho znalce jmenovaného Spolecnosti ¢i za dohled nad nim a neni
odpovédny za zadnou ztratu ¢i Skodu, ktera by pfipadné investorim a/nebo tfetim stranam mohla vzniknout v dusledku jakéhokoli jednani ¢i
opomenuti externiho znalce.

Spolecnost ani Administrator nenesou odpovédnost za pripadnou chybu pii vypoctu hodnoty aktiv Spole¢nosti, pokud pfi takovém vypoctu
jednali v dobré vife, pficemz nebudou provadény zadné upravy hodnot aktiv, nepiekrodi-li chyba ocenéni hodnotu 0,5 % (polovinu
procentniho bodu) Cisté hodnoty aktiv; v opaéném piipadé bude tprava provedena. Jakakoli takova udalost bude oznamena MFSA spolu
s informaci o navrhovaném opatieni k napraveé, které Spoleénost ¢i Administrator provede K zajisténi toho, aby k takové chybé jiz nedoslo.
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Piiloha 4 — Opravnéni investori

Ve Stanovach je stanoveno, Ze:

1.

Investiéni akcie nebudou ptidélovany ani vydavany Zadnym osobam, které nespliiuji definici "Opravnéného investora" (jak je tento pojen
definovan na stran¢ 6 tohoto Nabidkového memoranda) a které Spolecnosti neposkytly prisluSné pisemné prohlaseni (pfislusny Formulat
prohlaseni Investora, jak je popsano v Informac¢nim dodatku pro pfislusny Podfond), a Zzadné takové osoby nemohou Investi¢ni akcie ani
beneficiarné vlastnit a Investi¢ni akcie na né¢ nemohou byt prevadény.

Vy8e minimalni investice, kterou miize profesionalni investi¢ni fond piijmout, je stanovena vzdy v piislusném Informa¢nim dodatku pro
dany Podfond. Poté, co bude u¢inéna minimalni investice, miize byt jakakoli dalsi investice provedena v jakékoli vysi, avSak s vyhradou
zvlaStnich omezeni popsanych v Informacnim dodatku pro pfislusny Podfond. Celkova vyse investice nesmi nikdy klesnout pod vysi
minimalni investice (jak je tento pojen definovan v Informa¢nim dodatku pro pfislusny Podfond) (s vyjimkou pfipadi, kdy pokles
souvisi se snizenim vyge Cisté hodnoty aktiv).

Investi¢ni akcie nebudou piidélovany ani vydavany zadnym Rezidentim USA a Zzadni Rezidenti USA nemohou Investicni akcie ani
beneficiarné vlastnit a Investi¢ni akcie na n& nemohou byt prevadény (s vyjimkou piipadii, kdy k tomu Clenové spravni rady udgli
souhlas). Kazdy Upisovatel Investinich akcii bude povinen potvrdit, zda nabyva Investi¢ni akcie jménem jakéhokoli Rezidenta USA
nebo ve prospéch Rezidenta USA a Ze je bez souhlasu Clenti spravni rady nebude prodavat ani nabizet k prodeji ¢ prevodu, zfizovat k
nim zastavni prava nebo je jinak postupovat na tizemi Spojenych stati americkych nebo ve prospéch jakéhokoli Rezidenta USA. Do
Rejstiiku budou zaznamenavany pouze ty prevody, u nichz:

i) prodavajici Spolecnosti dolozi, ze pfislusné akcie nejsou prodavany zadnému Rezidentovi USA (a to pfimo ani nepiimo); a

i) kupujici Spolecnosti dolozi, ze neni Rezidentem USA a ze Investi¢ni akcie nenabyva jménem ¢i ve prospéch jakéhokoli
Rezidenta USA.

Clenové spravni rady jsou opravnéni (nikoli vsak povinni) ulozit takova omezeni (s vyjimkou omezeni prevodu, kterd nejsou vyslovng
popsana ve Stanovach), jaka budou povazovat za nezbytna pro tcely zajisténi toho, ze Zadné Investi¢ni akcie nebudou nabyty ani
vlastnény jakoukoli osobou popsanou v odstavci 3 vyse nebo v odstavcei 7 nize.

Poté, co obdrzi zadost o Investi¢ni akcie, nebo pii jakémkoli pfevodu ¢i pfechodu Investiénich akcii nebo kdykoli jindy v budoucnu jsou
Clenové spravni rady opravnéni vyzadat si v souvislosti se zaleZitostmi uvedenymi v odstavci 1 a 6, aby jim byly doloZeny urité
informace nebo jim byla poskytnuta prohlaseni, ktera budou dle svého uvazeni povazovat za dostate¢na.

Pokud se urcita osoba dozvi, ze drzi €i vlastni Investicni akcie v rozporu se Stanovami, je povinna bezodkladné pisemné pozadat
Spolecnost, aby tato ptislusné Investi¢ni akcie v souladu se Stanovami zp&tné odkoupila, nebo tyto Investi¢ni akcie ptevede na jakoukoli
osobu, ktera je k jejich drzeni fadné kvalifikovana (pokud jiz pfislusna osoba neobdrzela oznameni podle odstavce 7 nize).

Dozvi-li se Clenové spravni rady nebo budou-li mit ditvod se domnivat, Ze jakékoli Investi¢ni akcie jsou ptimo & beneficiarné vlastnény:

i)  jakoukoli osobou v rozporu s pravnim pfedpisem ¢i jinym pozadavkem jakékoli zemé ¢i organu vefejné moci nebo na zakladé
néhoz takova osoba neni k vlastnictvi Investi¢nich akcii kvalifikovana nebo

i)  jakoukoli osobou, kterd je Rezidentem USA nebo ktera nabyla Investi¢ni akcie jménem ¢i ve prospéch jakéhokoli Rezidenta
USA bez souhlasu Clend spravni rady, nebo

iii)  jakoukoli osobou, kterd neni Opravnénym investorem nebo kterd nabyla Investi¢ni akcie jménem &i ve prospéch jakékoli osoby,
ktera neni Opravnénym investorem, nebo

iv)  jakoukoli osobou ¢i osobami za okolnosti (bez ohledu na to, zda tyto okolnosti maji na piislusnou osobu ¢i osoby pfimy nebo
neptimy vliv a zda dané osoby jednaji samostatné ¢i ve spojeni s jinou osobou ¢i osobami bez ohledu na to, zda jsou tyto osoby
propojeny, nebo za jakychkoli jinych okolnosti, jez budou Clenové spravni rady povazovat za relevantni), které by podle nazoru
Clent spravni rady mohly mit za nasledek to, e Spole¢nosti ¢ jakémukoli Investorovi vznikne jakykoli danovy zévazek nebo
jakakoli finanéni ¢i administrativni nevyhoda, ktera by Spole¢nosti ¢i Investorovi jinak nebyla vznikla, nebo

v)  jakoukoli osobou, ktera neptedloZi jakékoli informace ¢&i prohlaseni pozadované na zakladé tohoto dokumentu do sedmi dnti od
piisluiné Z4dosti o jejich piedlozeni zaslanou Cleny spravni rady,

budou Clenové spravni rady opravnéni zaslat takové osob& & osobam piisluiné oznameni (ve formg, jiz budou Clenové spravni rady
povazovat za vhodnou), v némz tuto osobu ¢i osoby pozadaji, aby pievedla(y) prislusné Investi¢ni akcie na jakoukoli osobu, ktera je k
jejich vlastnictvi kvalifikovana ¢i opravnéna, nebo pisemné pozadat o zpétny odkup takovych Investi¢nich akcii v souladu se Stanovami.

Pokud jakékoli osoba, jiz bude doruéeno oznameni dle popisu vyse, neptevede Akcie nebo nepozada Spolegnost pisemné o zpétny odkup
Akecii do 20 dnt1 ode dne doruceni takového oznameni, bude se mit okamzikem uplynuti této 20denni lhtity za to, Ze dana osoba pozadala
o odkup vsech svych Akcii, které byly pfedmétem oznameni, pfi¢emz tato osoba bude povinna Spole¢nosti neprodlené dorucit akciovy
certifikit nebo potvrzeni o vlastnictvi piislusnych Akcii a Clenové spravni rady budou oprivnéni jmenovat jakoukoli osobu, aby
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(@)

vyhotovila dokumenty, které budou pro ucely zpétného odkupu nezbytné. Tuto piedpokladanou zadost o zpétny odkup Investi¢nich akcii
nelze vzit zpét, a to ani pokud ve vztahu k takovym Investiénim akciim dolo k pozastaveni vypoétu Cisté hodnoty aktiv.

Vyporadani bude provedeno (s tim, Zze veskeré nezbytné ifedni souhlasy budou ziskany piedem) tak, Ze prostiedky uréené ke zpétnému
odkupu nebo vytézek z prodeje budou uloZeny do banky pro uéely jejich vyplaceni opravnéné osobé& po ziskani piislusnych souhlast a
(bude-li to nezbytné) oproti predlozeni dokladd o vlastnictvi, které si Clenové spravni rady v souvislosti s Investiénimi akciemi diive
vlastnénymi takovou osobou vyzadaji, spolu s fadné€ podepsanou zadosti o zpétny odkup. Po uloZeni téchto prostfedkd urcenych ke
zpétnému odkupu do banky, jak je popsano vyse, nebude mit ptislu$na osoba nadale ve vztahu k témto Investi¢nim akciim (ani k zadné
jejich ¢asti) zadné pravo ani narok, ani nebude opravnéna vznést ve vztahu k nim Zadny narok s vyjimkou prava zadat od Spolecnosti
bez postihu vydani takto ulozenych prostiedkt uré¢enych ke zpétnému odkupu (bez uroktr) poté, co budou ziskany prislusné souhlasy a
co budou predlozeny uvedené doklady o vlastnictvi spolu s fadné podepsanou zadosti o zpétny odkup.

Clenové spravni rady mohou rozhodnout, 7e ustanoveni obsaZena v odstavcich vyse se v plném ¢&i Gasteéném rozsahu uplatni po uréitou
stanovenou dobu ¢i jinak.
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